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Yonetim Kurulumuz, agagida belirtilen hususlari karar altina almigtir.
12/02/2013 tarihli 2013/5 sayilt SPK haftalik bitlteninde yapilan duyuru da belirtilen
esaslar gergevesinde; sermaye yatirmmindan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullanilacagina
iliskin olarak hazirlanan raporun ekteki gibi kabul edilmesine karar verilmistir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

Sermaye Artisinin Gerekgesi ve Artistan Elde Edilecek NaKit Girisinin
Kullanim Yerleri

Ortaklik yeni finansman kaynaklarmin bulunamamasi nedeniyle, 2011 yilimin ikinci
yarisindan baglayarak faaliyetlerinden elde ettigi fon girislerini, protokole baglanmis veya
baglanmamusg finansal ve kamu bor¢larinin geri 6demesini gergeklestirmek i¢in kullanmigtir.
Ozellikle 2012 yilinin basindan itibaren isletme sermayesi eksikligi yasamaya baslamstir.
Bunun sonunda, Ortaklik sahip oldugu iiretim kaynaklarim efektif olarak kullanamamis ve
faaliyetlerini kiigiiltmek durumunda kalmustir. Ana Ortaklik yapisinin de@ismesini takiben
yeni ortagin fon kullanimi saglamasi ile faaliyetlerini tekrar hizlandirmis, vadesi ge¢mis ve
gelen borglarini 6demistir. Buna ragmen, Ortaklik halen ihtiyaci olan isletme sermayesini
yaratamamug, Oniimiizdeki donemde ddenmesi gereken kamu borg taksitleri i¢in gerekli olan
fon birikimini olugturamamig ve yillara sari negatif Szkaynak probleminde beklenen
iyilesmeyi saglavamamastir.

Ayrica, son 14 wyildir dretim merkezlerinin ihtiyact olan yatirimlari tam olarak
gerceklestirememesinden dolayl, misterilerinin artan taleplerine hizmet verememekte,
sektordeki yenilikleri de takipte zorlanmaktadir. Sonug olarak, Tirk sanayisine ihtiyag
duydugu hizmeti istedigi lgiide sunamamakta, faaliyet gelirlerini tiim finansal ihtiyaglarin
karsilayacak ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecek seviyeye ¢ikaramamaktadir.

S0z konusu durumlar Ortaklik’ta nakit sermaye artirimi yapma ihtiyaci dogurmustur. Nakit
sermaye artirmminin bir kismu Goézde Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S.’ne tahsis
edilmis, daha sonra Yonetim Kurulu karan revize edilerek %100 bedelli sermaye artirimi
olarak degistirilmistir.

Buna istinaden Ortaklik, toplam 50.000.000 TL nominal degerli sermaye artiggtmi 1 TL
nominal degerli her hisse basmna 1,00 TL’den tiim ortaklara kullandiracaktir. Artirilacak
50.000.000 TL sermayenin 15.269.168 TL’lik kismn Goézde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhigt A.S. tarafindan kulanilacak ve Gozde’nin nakit transferleri kaynakli cari hesap
alacagina mahsup edilecektir. Geriye kalan 34.730.832 TL’lik kisim diger ortaklar tarafindan
kullanilacaktir. Olugturulacak 34.730.832 TL’lik kaynak giriginin esas faaliyetler i¢in gerekli
igletme sermayesi ihtiyacimi gidermek ve iiretim faaliyetlerini artiracak yatirmmlar
gergeklestirmek igin  kullamilmasi planlanmaktadir. Ayrica sermaye artisiyla birlikte
Ortakligin bilanco yapisi (negatif Ozsermayesi) olumlu yonde diizelecek ve finansal
kuruluglardan fon kullamimi yapabilecek yapiya ulagsmasi miimkiin olacaktir. Boylece,
Ortaklik kisa vadeli bor¢larimi finansal kuruluslardan saglayacagi uzun vadeli fonlar ile
kapatacak ve kisa vadeli borg¢ yapisini uzun vadeye ¢evirebilecektir.




MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

Sermaye artirimiyla Ortakliga saglanan nakit girisinin isletme sermayesi ihtiyacinda
kullanilmas1  sonucu taleplerin  karsilanmast ve Uretim seviyesinin yiikselmesi
beklenmektedir. Bu durum Ortakligin cirosunu artiracagi gibi artan iiretimin etkisiyle briit
kar marjma da olumlu yansimasi beklenmektedir. Ciro ve kar marjindaki artisla karliliktaki
artisa ek olarak 2012 yilinda genel yonetim giderlerindeki yaklasik 5 milyon TL’lik tek
seferlik giderlerin (kanunen kabul edilmeyen giderler + miigavirlik giderleri) 2013 ve
sonrasinda normalize olmasiyla karlhiliktaki artigin desteklenmesi beklenmektedir. Boylece
Ortakligim gelecek yillarda pozitif net donem karmna donecefini ve yillara sari
dzkaynaklardaki iyilesmenin artacagi beklenmektedir.

Sermaye Artirimi Sermaye Artirim Sonrasi

Sermaye Artirumi

(TL) Oncesi Tahmini
31.03.2013

Donen Varliklar 29.991.023 34.730.832 64.721.855
Duran Varliklar 70.827.632 0 70.827.632
TOPLAM VARLIKLAR 100.818.655 34.730.832 135,549,487
K.V. Finansal Borglar 2.181.343 0 2.181.343
K.V. Diger Yiiktimliilikler 114.680.550 -15.269.168 99.411.382
U.V. Finansal Borglar 3.074.556 0 3.074.556
Diger U.V. Yitkiimliiliikler 40908224 0 40.908.224
YOKOMLOUDKLER 160.844.673 -15.269.168 eSS
Ana Ortaklik Dis1 Paylar -10.847 0 -10.847
OZKAYNAKLAR -60.015.171 50.000.000 -10.015.171
TOPLAM KAYNAKLAR 100.818.655 34.730.832 135.549.487
Kisa Vadeli Borg / Toplam Borg 72,66% 69.79%
Toplam Borg / Aktif 159,54% 107.40%

Yapilmast planlanan sermaye artiginin Ortakligin finansal tablolarma tahmini etkileri de
yukaridaki tabloda gdsterilmektedir. Ortaklik bu sermaye artirimi sonrasinda kisa vadeli borg
/ toplam borg oranimin %69 seviyelerine, toplam bor¢ / aktif oranimin da %160’dan %107

sevivelerine cekebilecektir. Bu da Ortaklik esas faaliyetleri i¢in gercken hareket serbestisini
saglayabilecek, kisa vadede minimal kalan negatif 8zsermayesini pozitife ¢evirebilecektir.

Sermaye artirimm kisa vadeli yiikiimliliklerin azalmasina, Ortakhigin finansal kuruluslar
nezdinde uzun vadeli ve uygun oranl kaynak kullanimina neden olacak, 34.7 milyon TL
nakit girisi ile birlikte, nakit akigt diizene girecektir.
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