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Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi’'nden

Ortakhfimzin - gkandmis  sermayesinin  28.000.000.-TL den  S0.000.000.-TL ye
artirilmas: nedenivle ihrag edilecek 22.000.000.-TL nominal degerli paylann halka arzina
iliskin izahnamedir.

Siiz konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun £iincii maddesi uyannca
Sermave Pivasasi Kurulu (Kurul)' neadR 29/ 2010 tarih ve A9 [ Mee, 223 sav ile kayda

alinmistir. Ancak kavda alimma ortakhifimuan ve payianmn Kurul veva kamuca tekeffiili
anlamina gelmez.

SPKn uyarines, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergedi diiriist bir bigimde
yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen fizeni gistermeyen
aract kuruluslara da zarann ihraggilara tazmin ettirilemeyen kism igin miiracaat edilebilir,
Bagimsiz denetim Kuruluslar ise, denctledikleri finansal tablo ve raporlara iligkin olarak

hazrladiklan raporfardaki yanhs ve yamine bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

izahmame ve eklerinde ver alan bilgilerin gergegi diiriist bir bigimde yansitmasindan
asagnda unvanlan belirtilen kuruluglar ile bu kuruluglan temsile vetkili Kisiler sorumludur:
Makina Takim Endiistrisi AS. ve Deniz Yatimm Menkul Kiymetler AS. tzahnamenin
tamamindan, Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A%, izahname
ckinde ver alan ve izahname igerisindeki finansal bilgilerin kaynag olan 31122009,
31.12.2008, 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin finansal
raporlardan sorumludur,

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI ALS.

s

Neslihan Gilzey il Yalgin
Genel Miidiir Genel Midiir Yardimes

“Bu izahname, “diustmilmektedir”, “planlanmakiadie”, “hedeflenmektedir”, “ralufiin edil 'n:'ﬁu".

“heklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen  gelecege vimelik agiklamalar I;‘érn:l#
actklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece zahnamenin yayim rurr'ﬁ:%@

beklentileri gostermektedir. Bircok faktar, ortakligimzin gelecege yonelik agiklama rr'ﬂ-y R
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1. BORSA GOROUSU:
Yoktur.

I DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
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1. OZET

Bu bolim izahnamenin 6zeti olup, scrmaye pivasasi araglanna iliskin yaunm kararlan izahnamenin
biitiin olarak deperlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1 Makina Takim Endiistrisi A.S. Hakkinda Genel Bilgi;

MTE, Tiirkive'nin ilk kesici takim Greticisi olarak 1957 vilinda kurulmugtur. Kesici lakim
sncelikle imalat sektdrlerinin “vardimer malzeme”si durumundadir ve kullamimadifiy imalat
sekioril cok azdir. MTE, giniimiizde 12 doniim kapah, 27 donim agik alanda ver alan
Gebze'deki fabrikasinda ve Torkive nin gesitli bolgelerinde {Istanbul, lemir, Ankara, Bursa) yer
alan subelerinde galisan 249 personeli ile faalivetlerini strdlrmektedir. MTE, Tirkiye'de liretim
yapan kesici takim Greticilerinin en biytiklerindendir.

1960 yilnda iriinlerini ABD'ye ihrag ederck Tirkiye'de sanayi {irlindl ihrag eden ilk kurulug
olmustur. 11k defa 1968 wilinda hisselerinin 16%’lik Kismuim halka arz etmistir. 1998 yilinda
rakip Gretici firma Evar't satn almigur. Evar aym kesici takim driin grubunda Trakya'daki
fabrikasinda Gretim vapmakia olup, ayn bir saiiy ve pazarlama organizasyonura sahiptir
(hisselerinin 99.99 %'si MTE'ye aittir). MTE nin kamuya sunulan tiim finansal tabiolarinda
Evar “tam konsolidasyon yontemi” ile konsolide edilmektedir.

Oraklik, satislanmin biyilk bir kismum i piyasaya gergeklestirmektedir. | piyasada 1se
sauslann bilvilk kism bayilerine, geri kalan kismi direk sanavici migterilerine yapiimakuadir.
Uriinler 4 ana grupta (delici takimlar, vidah takimlar, kesici wkimlar ve testereler) toplanmakia,
her bir grup kendi igensinde “ciandart ve 0zel” imalat olmak tUzere ikiye aynimaktadir. MTE,
meveut tezgah parks ile yaklagik 30,000 degisik Glglide standart iiriin Gretebilmektedir. Aynica,
sanavici miigterilerin kendi tezgahlan igin talep entikleri dzel tasanm {irlinler Ortakhk tarafindan
kendi mithendislerinin bilgi ve tecriibelerinin ipiginda tretilirler.

Uriinlerin biiyilk bir kismn yilksek luz geliginden (HSS), kilglk bir kismi karbiir ve paslanmaz
gelikten imal edilmektedir. Yoksek iz geligi Tirkive'de dretilmemektedir. MTE tiim HSS
ihtivacii yurt digindaki blyik Greticilerden karsilamaktadir. Uretim maliyetinin en Onemli
kalemleri hammadde maliveti ve direk isgilik giderleridir. Uretim personeli (Beyaz Yaka)
iicretleri, vardime: malzeme, enerji, ambalaj ve diger maliyet unsurlan tim maliver kalemi
icerisinde vaklagik 25 — 30 %’ lik kismi olugturmaktadir, =g

Tirkive ekonomisi 2006 yilinda yaklagjik 6% biyiime gisterirken, ingaat sgh g 2% ¥
imalat sanayiinde vaklagik 7.3% biylmiy, kapasite kullamim oram ortalgmag 8
Oraklifan net satig gelirleri ise 2005 yilina gore 45% bllyUmikti. Malivetlerde

(48%%) artis ghstermis, buna ragmen brit kann 40% bilyiimesi saglanmigtr. '

2007 wilinda Torkive ekonomisi Ozellikle Z. evrekien sonra yaganan siyisi ﬂalhnrh_lhﬁ'n
ckonomi {izerinde yaratrms oldugu givensizlik ve belirsizlik nedenivie hedeflenen bilyimenin
gerisinde kalarak 4.6% biliylime plistermigtir. Ortakhifin net satig gelirleri ise 3.8%, maliyetleri
ise 196 artmus, diger taraftan briit kar 13% bllytimgtir. '

2006 ve 2007 willan, Ortakhigin 2000-2004 mali kriz disnemlerinden sonra en biyilk saug
ivmesini vakaladifn yillardir. 2007 yihinda MTE nin ciro bilvilmesi 10% civannda iken, Evar'in
daha karli driinlere yiinelmesi ve 2007 yihnda bir Snceki yila giire satig adetlerinde 50%"nin
lizerinde daha az satis gergeklegtirmesi sonucunda konsolide satig gelirlerindeki bivilme 3.8% de
kalmistr. Bununla birlikte, maliyetlerde optimizasvon  yakalannmg ve brilt kann sansg
gelirlerinden daha fazla artmas: saflanmgter.




2008 ve 2009 willannda yaganan global kriz dolaysiyla, satiy gelirleri 2008 yilinda 16.5%, 2009
yilinda 12.6% kilgUlmigtir. Boylece, 2007 yilina giire 2009 yvilinda 27% ciro kaybimn yagandids
gorilmektedir. Sang malivetlerinde ise sadece 2.5% hk bir kiiglme olmugtur.

1.2 Hisse Senetlerine Iliskin Yatirim Kararim Etkileven Faktirler

MTE tarafindan yapilacak olan sermaye arinminda ihrag edilecek olan hisse senctleni Sermaye
Pivasasi Kurulu'nun (SPK) Seri: | No:40 sayih “Paylann Kurul Kaydina Alinmasina ve Saligina
liskin Esaslar Tebligi™ hitkOmlerine dayamlarak ihrag edilecekur.

Yatnmeilar vaunm karannt olustururken asafida siralananlarla simirh olmamak kaydi ile baghca
asafidaki risklerle kargilasacaklardir.

Piyasa Riski

IMKB'de islem goren hisse senetlerinin, ckonomideki dalgalanmalara bagh olarak fivatlanmin
artmasi va da azalmas: olarak ifade edilebilir.

Ihrager Riski

Sermaye artmminda riighan hakk: sahiplerinin sermaye artinimina igtirakinde | Kr. nominal
degerli bir payin satis fivan 1 Kr., kalan paylar olmass durumunda ise nominal degennden az
olmamak kaydi ile IMKBde olusacak fiyattan tasarrul sahiplerine satilacakur, Thragcimn riski
rilchan hakk: sahiplerinin ve tasarruf sahiplerinin sermaye arinmina igtirak etmemeleridir.

1.3 MTEnin Yiinetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Gist diizey yineticileri ile bagimsiz denectim
kurululusu hakkinda temel bilgiler:

1.3.1 Ortakhin Yinetim Kurula Uyelerine iliskin bilgi:

At Soyads Gorevi Iy Adresi Son & Yilda Glirey Siiresi / Sermaye
Ortaklvkis Gilirev Bty PayiTemsil
Csthendifii Garevier Tarihi Ertigi Titzel
hisilik
(TL) | (%)
p |stanbul Cad, NociT ? ; :
Faruk E. SUREN | Y.K. Bsk. Gebae KOCAELI Yo, Kur. Baskana | 3wl /21.122012) 1,00
. | Istanbil Cad. Mo 17 " i . i
Iy al & 210 -
Gontl ERDEML] | YK, Ovesi ?thh:"lliﬂt‘ AELI Yon Kur, Oyesi |3 wl/ 21122012 1,00
. | lstanbul Cad. Mol 7 " e
M. llhan ARAN | YK Ovesi Gebae/KOCAELI yon. Kur, Uyesi
y N Istanbul Cod, Me: 17
Derva ONGUN | Y.K. Oyesi Gebze/KOCAELI ¥on. Kur, Uyesi

1.3.2 Ortakhigin Denetim Kurulu Cyelerine iliskin bilgi:

Denetim Kurulu Uyeleri, 21.12.2009 tarthinde yapilan Sirket'in ﬂ!nggﬁqucanl Kurul
Toplantisinda 1 yal siire ile bu goreve segilmislerdir. ad d

Som 5 Yilda Ortakhkia | Gorev S@resi / Kalan
Adi Soyads Is Adresi Ostlendigi Gorevier Gorev Stresi
Nesrin Ciftgioglu "E‘::“EE::E:‘;:T Denetim Kurulu Oyesi
Ltag Yalgin lﬂE::iE::‘dﬁ” Denetim Kumilu Oyesi
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g
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Aynica, 14.07.2009 warihli Yonctim Kurulu Karan ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:1V
No:4! savili Sermaye Piyasasi Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakhiklann Uyacaklan Esaslar
Hakkinda Teblifin 7'nci maddesi gergevesinde Pay Sahipleri lle lligkiler Birimi olugturulmasina
ve Ulas YALCIN'In 562 konusu birimin yoneticilifine atanmasina karar venlmigtir.

| Son 5 Yilda Ortakikta | Ghrev Stresi / Kalan
LS I Adresi Ustlendigii Ghrevier Gilrev Siiresi
Ulag Yalgm Istanbul Cad. No:17 Cayirova-Gebze F";ﬁfﬁ;ﬂ:ﬁ;’” Iyl

1.3.3 Yimetimde siiz sahibi olan personcle iliskin bilgi:

Adh Sayadi iy Adresi Son § Yilda 2:;:::- Ostlendigi | Sermaye Pay
(TL) [ (%)
Nestihan Giizey l“ﬁ:;&f_ﬁlﬂ i Grenel Madur '
e Istanbail Cad. Mozl 7 Mali ve ldai Isberden Somimlu Genel
Elif Yalgin Cayirova-Giebze Mkdir % prdimcis, = J
PR ) Istanbul Cad. Me: 17 Satry ve Pazarlamadan Sorumlu Genel
Ayhon Toprak Cayvirova-Gebae Midilr Y ardimeasi
g stanbul Cad. Mo:17 [hretim ve Satmalmadan Sorumly
Forstrio Dojou Cayirova=Debie Genel Mdar Yardimeis ,

1.3.4 Bagimsiz Denetim Kuruluglar haklkinda bilgi:

2006 vils hesap dbnemine iliskin SPK mn Seri: X1, No: 25 Tebligi hitkimlerine gire haeirlanmis
mali tablolar Gireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denctim Hizmetlernn A%, (an

Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmiy ve sarth gorlg bildiren
rapor ditzenlenmigtir.

2007 yil hesap dénemine iliskin SPK'mn Seri: X1, No: 25 Tebligi hitkiimlerine giire hazrlanmig
mali tablolar Gireli Yeminli Mali Muosavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A5. (an
Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sarth goris bildiren
rapor dilzenlenmigtir,

2008 vili hesap donemine iliskin SPK mn Seri: X1, No: 29 Tebligi hikimlerine gore hazirlanms
mali tablolar Gireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bafimsiz Denctim Hizmetleri A5, (an
Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denctlenmis ve janly gheég.l)

rapor dizenlenmigtir. r #T-Cur '

2009 yils hesap donemine iligkin SPK min Sen: X1, Mo 24 Tebligi hitkiimlegine ITlanmag
el A% (3
I:" w T %?j.}:r “ "

Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmig v
rapor diizenlenmigtir.

mali tablolar Gireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bafimsiz Denetim
1 !_J-r,ﬁf:.'
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1.4 Ortakhk vapisi hakkinda bilgi:

l Ortagin; Sermave Pavi
21.12.2000 (* 28.02.2010
Ticaret Unvam / Ady Sovadi mﬂrﬂ ) (%) v )
Transtirk Holding AS. 13.469.320.28 48,10 13.469.320,28 48,10
Nazim Pinar - ' . 1.785.000,00 6,18
| Diger (Halka Agik) 14.530.679.72 51,90 12.745.679,72 45,52
TOPLAM 200000000 100,00 | 25.(0HLO0D, 0 10000 |
| Hisse Beheri: 0,01 TL
i*) MTE nin son Genel Karul tarihidir.
1.5 Segilmis finansal bilgiler:
1.5.1 Konsolide Bilango:
(BIN TL) Denctlenmis | Denetlenmis| Denetlenmis | Denetlenmiy
ILIL2006 | 31022007 | 3122008 | 31.12.2009
Donen Varliklar 15,638 17.165 11,667 15 810
1@; Amacivla Elde Tutulan Varliklar - i 4.820{ -
Duran Varliklar 98 433 15671 58 883, 67834
gum VARLIKLAR 114.091 32834 75.370| 83645
isa Vadeli Finansal Borglar 1,969 1.96 13.429 10,721
1sa Vadeli Diger Yukaminlikler 45.938) 61054 60,518 §3.003
Satis Amacivla Elde Tutulan Varhklara ligkin
Y okomolnkler - 5.934| ;
Uzun Vadeli Finansal RBorglar 15.294 10 1308, 3.474
Diger Uzun Vadeli Yokimlgiukler 30,566/ 22 650 | 1843 31.825|
TOPLAM YOKUMLOLUKLER 93,767 96,532 97119, 129.023
Ana Ortakitk Digt Paylar 1 . ! .
OZKAYNAKLAR 20,314 (63.696) m:md {45.378)
TOPLAM KAYNAKLAR 114,091 J1.836 7837 RY64E
RAN ANALIZI (%)
Akt Artig / (Azalig) Orani 10,89%  .71.21% 129,5 10,97%
Cari Oran 0,33 0,27 0,16 0,07
Asit Test Oram 0,251 0.20 0,10 0,12
10 Devir Hixn 5,09 4,53 4,28 3.73

a) 2008 yilmin 3. ve 4. déneminde yaganan ekonomik durgunluk nedeniyle. satislann
azalmasi sonucu Donen Varhiklar igerisinde yer alan Ticari Alacaklarda

itibariyle 5 milyon TL civannda diiits vasanmg, 2009 yili sonuna d

ali sonu

- —

ufak kipirdanma ve vadelerin weamas: bakiyvenin tekrar }'Hkselmcsini'saglla;r[fﬁnr;; >
b) 31.12.2006 tarihi itibariyle dizenlenmis konsolide mali tablolarda. Duran-Varlikiat

ofiru fse'sa iﬁrda‘.'gzllil

kalemi icerisinde 69.5 milyon TL “lligkili Taraflardan Alacaklar”, ve.15.§ milyon TL
“Mersin Ahsap Uriinleri San. ve Tic. A.S.'den Alacak” bulunmakiadr. Soz konusu
alacak tutarlan o dénemde MTE nin mali tablolannda “Tam Konsolidasyon Y&ntemi”
ile yer alan bagh ortaklik “Makina Takim Yatnm Pazarlama Sanayi ve Tie. A.5."nin
finansallanindan gelmektedir. Ortaklik, 27.10.2008 tarihinde Kamuya duyurulan Ozel
Durum Acgiklamas: ile 30.09.2007 tarihinden baglavarak SPR min il
haftalik biilteninde belirtilen ditzenlemeler gergevesinde msel

A l=1l W




konsolide mali wablolannda (30.09.2007, 31.12.2007, 31.053.2008, 30.06.2008) ahsil
kabiliveti goriilmeven tim alacaklara karsihk ayimus ve mali tablolarini yveniden
diizenleyerek kamunun dikkatine sunmustur. Bunun sonucunda, 31.12.2007, 31.12.2008
ve 31.12.2009 itibariyle hazirlanan finansal tablolarda “Duran Varliklar” igerisinde yer
alan iliskili taraflardan alacaklar ¢ok azalmistir (Madde 8.a'da dokimi verilmektedir).

¢) Ortakh@an  31.12.2008 tarihli konsolide mali tablolannda, “Form Gaynimenkul
Degerleme ve Damsmanhk AS.” tarafindan dilzenlenen ckspertiz raporuna gire 57.7
milvon TL kiymet takdir edilen arazi, bina ve makine parki igin 474 milyon TL
degerleme farki tutan “Maddi Duran Varhiklar”a eklenmigtir. Stz konusu deferleme
farkt tutan 31.12.2009 tarihli finansal tablolarda 48.5 milyon TL dir.

d) MTE, bagh ortakhfi Makina Takim Yaunm Pazarlama Sanavi ve Tic. A5.'ne ail tim
hisselerini 31.03.2009 tarihinde 1 TL iz bedelle satmigur. Bu nedenle, 31.12.2008
donemi mali wblolannda MTP nin varhklanmn tamam “Saug Amaciyla Elde Tutulan
Varhiklar” kaleminde, vikomliliklerinin tamam is¢ “Saus Amacivla Elde Tutulan
Varhklara lligkin YikimlGlikler” kaleminde, 01.01.2008 - 31.12.2008 déncmine
iliskin gelir ve giderlerinin net tutan ise “Durdurulan Faaliyet Zaran” kaleminde
gosterilmistir.

1.5.2  Kisa ve uzun vadeli finansal borglarn analizi:

20 2007 2008 2P

ade Bazinda (BIN TL)
|I-‘Z15n Vadeli 519 73 8650} 10.721)

yun Vadell Kredilerin Kisa Vadeli |

wimbiari 1.451 |.23% 4,779 -
Ui Vadeli 15,293 10,8600 1398 1474
ra Birimi Baznda (BIN TL)
TL 318 556 379 1447
ABD Dolan 16.945 12272 14448 12748
Faiz Tiri Bazinda (BIN TL)
[Sabit Faizli 3.728 37890 471 4,994
\Degisken Fakali 13538 9039 10016 9,601

1.5.3 Finansal bor¢lann geri fdeme tablosu (28.02.2010 tarihi itibariyle): __:::-'-"“_'

/L0

Bin USD i =
I yildan kesa 6,369 i 3 f@._ ®
1-3 val mrass 2,327, HeX K " £,
3-5 vl wrast 1.8 TR A




1.6

1.5.4 Konsolide gelir tablosu:

(BIN TL) Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmis

31.12.2006 | 31122007 | 31122008 | 31.12.2009
Sat1s Gelirkeri (Net) 28.327 29,396 24560 2) 44T
[Satrslarn Maliveti (-) {18.562) (18.368)  (19.367) (17.917)
BRUT KAR 0.745 11028 5,193 3530,
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (2.270% {3.226) (1.337) (2.073)
Genel Yonetim Giderleri (<) (2.678) (2.475) i4.366) (4.237)

ET ESAS FAALIYET 4.797 5327

KARZARARI (S10) {2.7810)
FAALIYET KARLIZARARI 610 (7T3,993) 12 42400
RDURULAN FAALIYET ZARARI - - {4_ﬁ -
NET DONEM KARLIZARARI {2.570) (94.727) (967 (2.491)
Annlik Paviar [ 10 - .
Ana Ortaklik Paylan (2.571) 94,717 (967§ (2491)
Hisse Bayina Kazang (0,09 (3.38)| (0,03 (0,0,

a) 2008 yilimin 2. yansindan baslayarak 2009 yihmin ilk 6 ay: boyunca gok belirgin olarak
hissedilen global kriz ve dolayisiyla imalat sektoriinde yaganan durgunluk nedeniyle,
2006 ve 2007 yillarinda yakalanan artan satig ivmesi agafiya donmiistilr. 2009 vilimin
son gevrefinde imalat sektdriinde baglayan ufak gaph kipirdanma, 2008 ve 2009
villanna ait net faalivet sonuglanndaki  olumsuzluklan  onadan  kaldiwmaya
yetmemektedir.

b) 2007 vilina ait mali tablolarda “lliskili Taraflardan Alacaklar” igin aynlan 75.9 milyon
TL ve Grubun bankalara olan borglanndan dogan yikGmldlik igin aynlan 11.3 milyon
TL kargilik, Ortakhifain 2007 vilina ait faaliyet kanim zarara gevirmigtir,

¢) 2007 wilinda Grup sirket borglan igin aynlan 11.3 milyon TL karsthgin iptal
edilmesinin faalivet kanm artine bir etkis: olmusgtur.

1.6.1 Sermaye artisina iliskin Szet veriler ve tahmini halka arz takvimi:

Ihrager Sirket }mmm TAKIM ENDUSTRISE A S
Tiiri Hisse Senedi

{Ihrac Mikian 22 .000.000 TL

Ihrag Tipi lka Arz

Kotasyen |inke

Yeni Fay Alma Tarihi
Yeni Pay Alma Haklarinm
Killanilmasmdan Sonra Kalan
Paylierin Halka Arz Tarihi

/02010 - 05K 2010 olarak planlanmaktadis.

0k 2010 - 062010 olarak planianmakiadir, o e

Satg Fivain

e artmmana kanlacak pay sahipleri igin JFRr ke

win | Kr'dur. Kullamlmayan righan haklan g
E::uk frere IMEKB nda olwsacak Tyatnr.

Satrs Sdresi

Yeni pay alma haklannn kullamm siinesq

lzrinin kullamimasimdan sonra kalan payldy ..1*1.....

Aract Kurum

Dieniz Yatrm Menkul Knmetler A%

Tahsisailar

{¥ oktur.




1.6.2 ihraci ve Borsada islem girmeve iliskin dzet bilgi:

1 ilinmemektedir. Yeni pay alma haklanmn kullamimasindan sonra (varsa)
ihrac Edilecek Pav Miktar lirlenecektir.
Yeni Pay Bilgisi Hamiline
Bilinmemekiedir, Yeni pay alma haklarnin kullanglmasindan sonra (varsa)
Sats hedeli (Nominal) belirlenecekiir.
%q Y bntemi Borsada Satis Yontemi |
rsada Islem ghrme IMKB Gozaltn Pazan
Talep Edilecek Pay Miktar | adet ve katlan
= Kardan pay alma
- Tasfiveden pay alma
= Bedelsiz pay alma
Yatimmeilara Saglaman Haklar - Yeni pay alma
- Gienel Kurula katilma ve ov hakks
= Bilgi alma
= Inceleme ve denetleme
i i v senel Kurules verilmesi i
Temettn Bilgisi Kar ;]HII; ::;1kn:: d:“ ia#:::undx:nm:@mzlk karar verilmesi halinde ilk
Hakkin kullamimina iligkin sinrlama Y okiur.
Tahsis edilen paylar Y okiur.
[ e e

1.7 Sermaye artisimin gerekgesi ve artisdan elde edilecek nakit girisinin kullanim verleri:

Orakhfin isletme sermayesi cksiklifn dolavisivla faalivetleninden elde ettifi fon gins protokole
baglanmis  veva baglanmamis  birlkmis  borglanmin  geri  Gdemesini  gergeklestirmeye
vetmemektedir. Dolayvisivla, cari dinem yilkGmidldklerini 8demek igin olagan faalivetlerine
ayirmas1 gercken igletme sermayesini tlketmektedir. Bunun sonucunda, Ortakhk sahip oldugu
tretim kaynaklanm efektif olarak kullanamamakta, faalivetlernini biyitememektedir. [sletme
sermayesi eksikliginin vamsira, son 12 wildir highir tezgah yatinm yapamadigindan dolay
sekibrdeki venilikleri de 1akip edememekiedir. Sonug olarak. Tilrk sanayisine i 3

hizmeti sunamamakta, faalivet gelirlerini tim ihtivaglanm kumlaya:ak ve

Ortaklik, mﬁﬂﬁﬁﬁﬁcﬂuﬂfﬁ? milvon TL (Transtirk Holding kendi hi

gelen sermaye artisi payinin 8.3 milyon TL'lik kismini nakit transferleri kaynakh cari R
mahsup etmek igin Sermaye Pivasas: Kurulu'na bagvureda bulunmus olup, 18.05.2010 tan '-g.'c 1 Ml
savih Kurul Toplantisi'nda Transtiick Holding'in veni pay alma haklannin 8.062.552,99° :
kisrumin Ortakhiktan olan alacaklanndan mahsuben yapiimasinm uygun olduguna karar verthmig
Geriye kalan 2.5 milyon TL'lik kisim nakit olarak karsilanacakuir.) nakit girdisi ile kisa vadede e
faaliyetlerini artirmak igin gerekli tim fon ihtivacini giderecektir. Saglanacak nakit girdisi ile banka
borglan igin 7.5 milyon TL, vergi ve SGK borglan igin 5.0 milvon TL ve vaurim harcamalari igin 1.2

milyon TL ddeme vapilmas) planlanmaktadir. 3
1.8 Personel hakkinda bilgi: g > w :
[ [ ]
31 Arahk 2009 tarihi itibarivle Ortaklik ve bagh ortakhif Evar'da ¢ah

Aralik 2008: 325 kisi, 31 Aralik 2007: 343 kisi, 31 Arahk 2006: 336 kisi). <’ -

1.9 Son hesap dineminden sonraki gelismeler: ' B Mare 201D

a) Ortakhik ve Transtlirk Holding ile Gingim Varlik Yonetimi A.S. arasinda imzal
geregince alacakhlann onavi ile, MTE ve Transtiirk Holding Grup !:urkeﬂ

Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) ve Birlesik Fon Bankasi'ng IJH) _ [élﬁ.l]ﬂﬂ




Euro ve 365.000 TL wwanndaki nakdi ve gayri nakdi borglannin tamam (anapara + faiz)
15.10.2009 tarihinde Girisim Varhk Yonetimi A.S.ne devr edilerek kapatlougtir. Girigim
Varlik Yonetimi A.S. bu devir ile TMSF ukdesinde bulunan teminatlann tamamim temellik
etmistir.

Transtiirk Holding'in Long Reach'e olan 1.500.000 USD (anapara + faiz) borcu ise Girgim
Varlk Yénetimi A.S. tarafindan devr alinarak 16.11.2009 wrihinde kapatlmig ve Gingim
Varlik Yonetimi A.S. Long Reach ukdesinde bulunan teminatlann tamamm temellik
etmistir.

Tiim masraf ve faizler dahil bu borglann kargihi olarak, Transtirk Holding Grubu wrafindan
en geg 15.10.2010 tarihinde Girigim Varlhk Yonetimi A.$.'ne 7.500.000 USD ddenecektir.

S8z konusu gelisme 15.10.2009 ve 17.11.2009 tarihlerinde yapilan &zel durum aqiklamalan
ile Kamuya duyurulmusgtur.

b) Grubun 30.09.2009 tarihi itibariyle kamuya agiklanmis mali tablolannda Halk Bankasi'na
olan toplam borg ve vilkimldlik wtan 6.369.810,44 USD olarak gosterilmig iken, Halk
Bankasi ile imzalanan veni protokolde 30.11.2009 tarihi itibariyle 3.050.540,51 USD
Transtiirk Holding’e, 2.224.244.26 USD MTE ye ait olmak fizere toplam (anapara+faiz)
5.274.784,77 USD olarak belirlenmigtir.

Sozkonusu protokol gercevesinde, protokoliin imzasim takiben 100,000 USD karsihif
milsteri gekleri ile ilk anapara Odemesi yapilmigur. Geriye kalan borg igin ddemeler
31.12.2010°dan baslamak Ozere 31.12.2013'¢ kadar her vil sonunda 670,000 USD, 31.12.2014
tarihinde ise 2.494.784,77 USD olarak gerceklestirilecektir. Faiz Odemeleri isc,
31.03.20100dan  baslamak (zere her dger ayhk donemlerde yapilacakur. Kredi igin
wygulanacak faiz oram Halk Bankasi'min vabanci para kademeli cari faiz oranlan olacakur.

Stz konusu gelisme 07.01.2010 wrihinde dzel durum agiklamas) ile Kamuya duyuralmugtur.

¢) Yapi ve Kredi Bankas: A§. ile Transtirk Holding Grubu arasinda 01.02.2010 tarihinde

imzalanan veni protokole gore sdzkonusu Bankaya olan borg agafidaki gekilde yeniden
vapilandinlmastir.

Grubun 29.01.2010 tarihi itibarivle 495.690 USD MTE'ye, 665418 USD Transtirk
Holding'e ve 389.815 USD Sheffer’e ait olmak {izere toplam anapara borcu 1.550.923 USD
olarak tespit edilmigtir.

Protokol cergevesinde soz konusu borcun 275.000 USD'hk kismm 2010 yihmin sonuna kadar,
300.000 USD’Lik kisru 2011 vilinda, 456.000 USD'hk kismu 2012 yihinda,519.923 USD ve
birikmis faizi 2013 wilinda Sdenccektir. Borg bitene kadar willik (libor) faiz oram

uygulanacakur. Teminmt yapisinda daha Onceki  protokollere  gire degigiklik
bulunmamakiadir.

Sisz konusu gelisme 01,02.2010 tarihinde tzel durum agiklamas: ile Kamuya :.lu:mm'lmuﬁmr.

d) Vakifbank ile Grubumuz arasinda 18.02.2010 tarthinde diizenlenen yeni protokole gire
Sirketimizin Vakiflarbank’a 31.12.2009 tarihi itibariyle birikmis borcu (anapara, faiz, dava
masraflar; ve vekalet dcretleri dahil) 520341146 USD olarak tespit ed
yapilandinilmistr.

Yapilan protokol geregi 15 Mawis 2010 rarihine kadar, toplam .
Transtiirk Holding A.S.'ne ait 2 adet arazinin 4.587.000 TL bedel (tagin ‘Banka
adina tescil edildigi tarihte, Bankanin déviz satig kuru lizerinden ve 311';1..'; 2, . 1
USD saus kuru 1.50°den asafn olmamas: kaydiyla USD'ye dﬁnﬂs‘:ﬂrﬂlﬁ'ﬂ:)’kﬁ'ﬂfﬂ}

devredilmesi hususunda taahhiidde bulunulmustur. IJAMH.A ME
IRK

niden




Sz konusu arazilerin saus witan borgdan mahsup edildikten sonra kalan wiar; 30 Eyldl 2010
tarihinde 187.500 USD, 31 Aralik 2010 tarihinde 187.500 USD, 30 Haziran 2011 tarihinde
500.000 USD ve 31 Aralik 2011 tarihinde bakiye Vakifbank'a nakden ve defaten Gdenecektir.
Kredive uypulanacak faiz oram vilhik basit % 5 olacakur. Sirketimizin 250.000 USD wtannda
vapacag pesin 6demeye istinaden protokol yirlirldge girecektir.

Soz konusu gelisme 19.02.2010 arihinde 6zel durum agiklamas: ile Kamuya duyurulmustur.

¢) 2009 vilinda hisseleri Evar’dan satn abnan ve sermayesi artnlan Makina Takim Ticaret
AS., 2010 yilindan itibaren MTE nin yurtigi ana distribitdril olarak faalivet gistermek lizere
organize edilmistir. MTE, stz konusu girketin hisselerinin 99,98 %"ine sahiptir, 01.01.2010
warihinden itibaren MTE nin konsolide finansal tablolannda Makina Takim Ticaret A.S. nin
finansal sonuglan “tam konsolidasyon yOntemi” ile yer alacakuir.

) Transtiirk Holding A.5.'nin hakim ortafn Star Holding A.S.; Yonetim Kurule Baskaninuz
Faruk Erol SUREN, Sirketimiz Makina Takim Endistrisi A.S. ve ana ortafimiz Transtiirk
Holding A.S. ile Girisim Varbk Yoénetimi A.S. arasinda 15.10.2009 1anhinde imzalanan
protokol geregi 15.10.2010 tarihinde ddenmesi gereken Grubumuz borglanm  07.04.2010
tarihinde 7.055.555 USD Gdeverek kapatnagtir.

Soz konusu gelisme 07.04.2010 tarihinde Gzel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmugtur.

2. RISK FAKTORLERI

2.1 Ortakha ve icinde bulunduguo sektiire iliskin bilgiler:
2.1.1, i¢inde Bulunulan Sckibre lliskin Riskler

Kesici takim talagh imalat vapan bir ¢ok ana imalat scktiiriniin “yardimer malzeme”si
durumundadir. Orntakhfin Orentigi kesici takimlann satugimn yapildifs baghca sekibrler;
Otomotiv, Makine, Insaat, Demir Celik, Medikal, Silah Sanayii ve Beyaz Egya'dir. Bu
sekitrlerde Diinyada ve iilkemizde vasanan ekonomik ve/veya sivasal knzlenin yolagug her
tiirld daralma ve uzanusinda dretimde disme, tahsilat ve 6deme problemleri imalat sanayisine
Giretim yapan yan sanayinin de bu durumdan dirckt olarak etkilenmesi riskini tagimaktadar.

2.1.2, Ortakhia iliskin Riskler

Yeniden Fivatlandirma Riski

MTE'nin 31.12.2009 wrihi itibarivle 9.601 Bin TL olan degisken faizli yikimliliklerine
karsihk olarak  degisken faizli wvarhfn  bulunmamakiadir, Bu  durum  MTE'nin
vilkiimlilikklerinin veniden fivatlandinlmasi sonucunda ortaya ;;Jkahi[ﬁ::k' finansal risklere
karsi net faiz agk pozisyonu birakmaktadir. Faiz oranlannda art§ ulﬁli,'q.ﬁhmunda
MTE nin finansal giderleri bu durumdan olumsuz etkilenecektir. y .
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{Bin TL)

2006 2007 2008 009 |

Hl Cietiren Warlk . = -
ke 1 ] ] :
E&Iﬂeﬁm Y kiimliak 17.263 12,827 14.827 14,195
Sahit 3.725 3.788 4.711 4,594
qu@ 13.538 9.039) 10.116; 9.601
et Faiz Riski (17263 (12.827) (14827 (14.195)
Sahit (3.72%) {3.788) {4.711) {4.594)
Degigken 3538y (9039 (10.116) __ (9.601)

31.12.2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan degisken faiz riski faizler 1 baz puan
yilksek olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, MTE'nin degisken faizh
vilkiimldltklerinde 96 Bin TL daha fazla faiz giderine sebep olmakiadir.

Kur Riski

MTE'nin 31.12.2009 tarihi itibariyle toplam 14.835 Bin TL karsihfi agk pozsyonu
bulunmaktadir. ABD Dolan ve EURO cinsinden olan agik pozisyonun biivitk ¢ogunlugu
ABD Dolarindan olusmaktadir.

i Bim TL} 10 2wy loos el
Yabanci Para Parasal Varliklar i3 107 25X 151
Y abanci Para parasal Borglar (19404)  (15.022)  (18.192) (14,986
Met Bilango Pozisyonu (19091} (14915} (17.940)  (14.83%)
ABD Dalar (12.480) (10.759) I:'i.HEﬁ (8.528)
Il_iUHD (812} (1.368) {l.dsﬂ (923}
(4] (39 (43) - -
IE::ﬂlllr. Analiz

TL'nin %10 deger kaybetmesi durumunda kur riski {1,909 (14900 (1L794)  (1.484)

31.12.2009 warihinde TL nin %10 deger kaybetmesi durumunda MTE nin kur riski 1.484 Bin
TL olacakur. Onaklik, cari donemde daha fazla ihracat yaparak, yabanci para satin
alimlanindan kaynaklanan kur riskine karsi kendini korumaya almayr planlamaktadir.

2.2. ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler:

IMKBde islem géren hisse senetlerinin, ekonomideki dalgalanmalara bagh
artmasi ya da azalmasi olarak ifade edilebilir.

Sermaye artniminda rilghan hakk sahiplerinin sermaye artinmina igti
degerli bir payin sans fivau | Kr., kalan paylar olmasi durumunda ise

olmamak kayds ile IMKB'de olugacak fiyattan wsarruf sahiplerine s.u
senedinin  ihracindan sonraki degeri ekonomideki ve ihrage 5.1

gelismeler paralel olarak deigiklik ghsterecekuir. o

atlanmn

I
£

2.3 Diger riskler:

Turkiye bulundugu cografi yer sebebiyle lke riski taimakia olup, politik ve siy:
sorunlar yasanabilen i savag ve savaslann vasandifn bir bolgede yer almaktadir.

HiNA




Ornakligin, Grup Sirketleri adina bankalara vermis oldugu kefaletleri meveutiur. Bununla

birlikte Star Holding A.S. ve TTH tarafindan Ustlenilen kefalet sorumlulugu ortakligin riskini
azaltmaktadr.

Tiirkive'deki imalat sekiori iginde bulunan faalivetlerin, Kismen montaj sanayiine vinelmesi
Ortakhifin daha teknoloji agirhkl tiriin Giretmesini gerektirebilir.

Kesici takim imalatimin bashca hammaddesi olan yiksek hiz geligi (HSS) dinyada en gok Cin
tarafindan rezerve edilmekie olup, talash imalat yapan bir ¢ok ana imalat sektbrininde
hammaddesi durumundadir, Global gelik pazannda gelik fivatlanndaki artig imalat sekitriing
dogrudan etkilemekie ve maliyetleri yilkseltici bir risk unsuru olarak ortaya gikmaktadir.
Aynca hammadde kaynaklanmn diinyada simrh Gretici tarafindan saglanyor olmasy, yerli
tedarikginin bulunmamas: Ortaklik agisindan diga bagimhihik riskini tasimaktadr.

Ait olunan isveren sendikasinin toplu is sozlesmelerinde almis oldufiu kararlara ve 15¢i ticret
artislarina bagimlilik.

3, ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

31 Tamnor Bilgiler:

Ticaret Unvam . Makina Takim Endilstrisi A.S.

Merkez Adresi :  Osmanapa Mah. Halitaga Cad. No.18/720 Eksioglu |shani
.44 Kadikdy/Istanbul

Fiili Yonetim Adresi : lIstanbul Cad. No: 17 41401 Gebze | Kocaeli

Bagh Bulundugu Ticaret

Sicili Memurlugu . Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi : 66550762

Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 25101937

Siireli Olarak Kuruldu ise
Siiresi :  Slresiz
Tabi Oldugu Yasal Mevauat Tilrkiye Cumhuriyeti Kanunlan

Esas Sizlesmeve Gire Amag Ortakhifin  Esas Sizlesmesi'nin 4. maddesi uyarinca
ve Faalivet Konusu - Ortakhifain bashea faalivet konusu sunlardir;

1. Makina ve takim {retimine mahsus bir fabrika lesisi
isletilmesi, icabinda bu fabrikamn ve makina parkymn
tevsii veva digerlerinin tesis ve igletilmesi “ve “her*néyi
montaj igleri. = A

2. Makina ve takim emsali maddelerinin: iretimive, gerck
bu maddelerin, gerekse bunlann Gretiminde has{ olacak i
{iriinlerin dahilde harigte her nevi ticareti.™. = 7, 7
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Telefon ve Faks
MNumaralar

Internet Adresi

Bilinen Ortak Sayvisi

3.2 Ortakhgin Tarihgesi ve Geligimi:

3. Makina wve takim sanaviine varayacak  bilumum
hammaddeler, yan mamuller, makina, tesisal, gelik ve
emsali malzeme ve techizal ithali ve alm ve satim ile
istigali.

4. Menkul kivmet portfdy isletmecilifii ve aracihik faaliyen
niteliginde  olmamak  sartyla  yukanda ghsterilen
maksatlarla iliskili bulunan bilumum mali, ticari, sinai
islemnlerin icra ve bu gibi iglemler ile istigal eden diger
sirketlerin hisse, senct ve tahvillerini satnalma veya satis
veva istediginde bu nevi girketler tesis veya bu gekilde
sirketleri kismen veya tamamen devir almasi  veya
satmasi. herhangi bir sirkete istirak etmesi ve bunlara aym
veva nakdi sermaye koymasi, bunlan devir ve rehin
edebilmesi veva teminat olarak ghstermesi.

&, Her tlirld gavrimenkul mallara kismen veya lamamen
tasarruf etmek, kismen veya tamamen saun almak ve
satmak, bunlar ve bu gibi gayri menkullen Kkarsihk
gistermek suretivle borglanmada bulunmak, her derecede
ipotek tesis ve bunlan feshetmek, bilmukabele alacaklanmn
temini icin ipotek kabul ve fekketmektir.

Merkez Telefon 0216346 1491

Faks ¢ 0.216.550 0393
Fabrika Telefon :0.262.744 880
Faks - 0,262,744 1444

www. makinatakim.com.ir

8.820

MTE, Tiirkive'nin ilk kesici takim dreticisi olarak 1957 wilinda kurulmugtur. Tarkiye'nin
kuruldugu vildan itibaren en biyiik kesici takim dreticisi olan MTE, glniimiizde 12 dbniim
kapali 27 dionim apk alanda 249 gahizam ile faalivetlerini sirdiirmektedir. Kesici takim
sekttiriinde kullamilan delici, vidali, kesici ve testere firiin gruplaninda gok genig bir yelpazede
iiretim yapmaktadir, MTE nin faalivetierindeki 8nemli gelismeler kronolojik siraya gire asafida

tizetlenmistir;

s E-5 karayolu fizerinde Istanbul — lzmit arasindaki 100 km'lik mesafe iginde kurulan ilk
fabrikadir. Bugiin bu blgede ¢ok savida fabrika ver almaktadir,

e 1960 vilinda Griinlerini ABD'ye ihrag ederek Tirkiye'de sanayi Griind 1hm; ﬂ:’nm |II-:

kuruluslardan biridir.

e [k defa 1968 vilinda hisselerinin 16%6°hik kismum halka arz etmigtir, %
e 1973 yilinda testere iretimi igin 2. ck bina vapilmg ve testere Giretimine baglanmstr.
e 1975 yilinda taglanmis matkap Gretimi baglamis, kilavuz ve pafia Gretimi igin - 3. ek bina

yapilmstir.
e 1977 yilinda ilk “TSE Uriin Kalite Belgesi” alinmgtr.




e 1981 vilinda taslanrms matkap firetimi igin NC tezgah yatnmi ve buna ilaveten CNC
tezgah yatrmi yapilmagtir.

e 1993 vilinda MTE'nin driinlerinin sang ve pazarlama faaliyetlerini gerceklestirmek ve
ilgili oldugu sektirlerde yaunm yapmak amac ile MTP kurulmugtur.

e 1993 vilinda ticari mal satglanna baglamagtir,
» 1995 vilinda ana bayilik sistemi Kurulmustur,

» 1996 wilinda Alman DOQS firmasindan 150 9002 Kalite Givence Sistem belgesi
alinmustir.

« 1998 yilinda, 1975 te kurulan rakip firma Evar satin alinmigtir.

o 2000 vili mali krizini takiben MTE nin de iginde yer aldigs Grubun finansal borglanmn
veniden yapilandinlmas: amaci ile 2003 yihnda Alacakh Bankalar Konsorsiyumu ile
Grup arasinda “Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlegmesi (FYYS)” imzalanmistr.

e 2004 vili sonunda FYYS viirirlikten kaldinlmig ve 2005 wili ve takip eden willarda
Alacakl Bankalar ile miinferit sbzlesmeler vapilmgtir.

+ 2006 yilinda ilk medikal {iriin Gretimine baglanmigtr.

o 2009 vilinda MTP bir bagka Grup girketine sanlmigtir. Tiim satig ve pazarlama faalivetleri
MTE bilnyesinde toplanmgtir,

e 2009 yilinda Evara ait olan Reks firmas: saun alinnmg, ismi “Makina Takim Ticaret A5
(MTT)" olarak yeniden tescil ettirilmis ve 2010 yili bagindan wibaren tim saug ve
pazarlama faalivetleri MTT de gergeklesunimek lizere veniden organize edilmistir.

3.3 Esas Sizlesmeve Hiskin Bilgiler:
Tam metni Ek.1"de ver alan esas sozlesmeye iligkin dzet bilgiler agagida verilmekiedir,
3.3.1 Her hir pay grubunun sahip oldugu imtivazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:
Imtivazh pay grubu bulunmamaktadir.

1.3.2 Paylarin devrine iliskin esaslar:
Yoktur,

3.3.3 Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlannin degistivilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

334 Olagan ve olaganistii genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilhm kosullar hakkinda bilgi:

(Esas Stzlesme Madde 35 ve Madde 39)

Ticaret Bakanhfn sirket Genel Kurulu'nu gerek pordigi hallerde Ol
cofirabilir ve buna iligkin glndemi dizenler ve ilan eder, ilan ve g
vapilacak masraflar sirketge Odenir. Sirket ile ilgih ilanlar, TTK un e5i -h
fikrasimn hilkiimleri sakh kalmak sartiyla, Istanbul'da yayml - : ndJ;
yapul, ' Fya 1:.1-“ ':}:"'
Genel Kurul toplantilanna ¢agnyla ilgili ilanlar TTK 368. maddesi gerefinee’ilafl ve
toplanti ginleri harig olmak Gzere en az iki hafta fnce yaymlathr. =Ty




Sermavenin azalulmasina ve tasfiveve ait ilanlar igin T.T.K.'nun 397 ve 438 inci maddelen
hiikiimleri tatbik olunur. lanlann vapilmasinda Sermaye Piyasasi Kanunu ale ilgih
vinetmelik ve tebliglerine uyulur.

3.3.5 Ortakhian vinetim hakimivetinin el degistirmesinde gecikmeye, ericlemeye ve
engellemeve neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,

3.3.6 Sermavenin artmlmasina veya azalidmasina iliskin esas sizlesmede Gnglriilen

kosullarnin vasamin gercktirdifinden daha afor olmas: halinde siz konusu hilkiimler
hakkinda bilgi:

(Esas Sizlesme Madde 14)

Geregi halinde Sirket sermayesi Genel Kurul karan ile Tork Ticaret Kanunu ve Sermaye
Pivasas: Kanunu hilktimlerine giire anttinlabilir. Ana Sozlegme degisikligi kapsaminda olan
bu karann tatbiki Sanayi ve Ticaret Bakanhi'nin onayma baghdir. $u kadar ki sermayenin
tamami Odenmis olmadikga bu volda karar abnamaz. Sermayenin arinlmasi pay
sahiplerinin artinm vaadi, sirkete disandan yeni pay sahibi alinmasi veya fevkalade yedek
akge hesaplaninda biriken nutann sermayeye eklenmesi geklinde yapilabilir.

Sermayenin Genel Kurul karanyla Tirk Ticaret Kanunu hitklimlen dairesinde azalulmas
da kabildir. Sermave azalulmasimn ne sckilde yapilacafn Genel Kurul Tarafindan
kararlastinlir. Bu husustaki islemler tamamiaminca keyfivet usule uygun olarak tescil ve
ilan olunur.

3.3.7 Yimetim ve denetim kurullarima iliskin hiikiimlerin deetleri:
Yiinetim
(Esas Stizlesme Md, 18 ve Md. 19)

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve TTK 312 ve devami maddeleri geregince segilecek en az
3 kisilik bir Yinetim Kurulu tarafindan idare ve temsil edilir.

Yonetim Kurulu Uvelerinin gérev siiresi en ¢ok 3 wildwr. Gorev siiresi dolan Uyenin
vemiden secilmesi mimkindir. TTK'nun 315, Maddesi gerefiince Gyeliklerden birinin
avniimas: halinde diger Giveler verine yeni {ive segebilirler. Segilen yeni fiyenin giirev siiresi
verini aldif tivenin kalan siiresi kadardir. Segilen ye ilk Genel Kurula toplanusina kadar
ghrev yapar ve asaleti Genel Kurulun onayina baglidir.

Yonetim Kurulu Uyeleri sirket faalivetleri gerektirdikge toplamir. Ancak, en az 6 ayda bir
defa toplanmas: zorunludur. Bagkamn veyahut dyelerden vansimn daveti ile Ydnetim
Kurulu'nun toplantis1 gergeklesir. Toplant verini Yonetim Kurulu tespil I::I:rﬂg. tiyelerine
duyurur. Sirketin idaresi ve disanda temsil edilmesi Yénetim Kurulu’pa m HMk1lk
tarafindan verilecek her tiirli evrak, dokiimantasyon ve vamlacak p]ns‘ma ann-gecerh
olabilmesi igin, Yonetim Kurulu’nun vetkilendirdigi iki kiginin $Irket,$uﬁﬂ1rd tina imia
atmalan santir. Ancak, Yonetim Kurulu sahip oldugu yetkilerden, ﬂ,f.‘bﬂ!ﬂi M}lrjthhas
Azayi veya atayacafi midirlere veva seflere vetki verebilir. Bu takdirde ﬁ';hl'hhha.iwﬂmnln
ve tayin edilecek dier kimselerin yetkileri ve imza sekilleri aynea behrlerﬁr ez
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Denetim
(Esas Sdzlesme Md. 25, Md. 26, Md. 27, Md. 28, Md. 29, Md. 30 ve Md. 31)

Genel Kurul gerek hissedarlar arasindan, gerekse disandan en fazla bir sene igin bir veya
birkag denetgi seger. Bunlann sayisi g0 gegemez. Yalmz, bir murakip scqildigi takdirde
bunun ve birka¢ murakip segildiginde yansindan bir fazlasin T.C. vatandag olmas:
zorunludur. Gérev siireleri sona eren denetgilerin tekrar segilmeleri milmkindir. Gorev
sliresi sona eren Yonetim Kurulu tvesi, Genel Kurul'ca ibra edilmedikge deneigi segilemez.

Denetgilerin Yiinetim Kurulu fiveligine segilmeleri veva sirkette memur olarak galigmalari
vasakur.

Denetgilerin secilmeleri, azil, degistirme, 6lilm ve istifalan halinde TTK'ya giire tatbik
alunur.

Genel Kurul gerek pordiigih durumda Ticaret Bakanhi, sirketi denetlemek igin dizel
denetgiler segebilir. Bu denetgiler, TTK hikimlerine ve isbu Ana Sozlegmeye glre anonmim
sirket denetgilerine verilmis olan biitiin hak ve yetkilere sahiptirler.

Genel Kurul herhangi bir sebeple Yonetim Kurulu alevhine dava agilmasima karar verdigi
takdirde, bu karann uygulanmasi denetgilere aittir.

Denetciler, Yonetim Kurulu toplantlanna oy vermemek saruyla kaulabilirler. Gerekli
girdiikleri konulan giindeme koydurabilirler.

3.4 Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son dirt vil itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek  yekilde ortakhk
faalivetleri hakkinda bilgi:

Onakhfin konsolide mali tablolannda ver alan faalivet sonuglan MTE ve bagh onakhigs
Evar'in i¢ ve dig pivasaya gergeklestirmig oldugu triin satglanm ve cok kiglk rutarlardaki
fason hizmetlerini kapsamaktadir. Urlin sauglan, 4 ana driin grubu ve “diger” bagh alunda
toplanan gesitli diger Griinlerin sauglan ile hizmet gelirlerinden olugmaktadir.

Ana tiriin gruplanmn kapsamlan agagidaki gibidir;
Delici Takimlar : Haddel, Taglanmg, Frezeli ve Punta Matkaplan
Vidah Takimlar : Kilavuz, Pafia, Vida Taraklan

Kesici Takimlar : Freze, Rayba, Senker, Toma Kalemleri, Sanayi Bigaklan, Cakilar,
Karbiirlii Takim ve Plakeili Takim

Testereler : El Testeresi, Makine Testeresi, Pancar Bigaklan

Uriinlerin bazilar aynica kendi iglerinde dig gap dlgilerine (3 mm, 3.1 mm, 3.2 mm......12.9
mm gibi) va da kanal a¢ilanna veya vida gaplanna gdre gegitlenirler.

Kesici takaom Oncelikle talagh imalat vapan bir qok ana imalal sekid
malzeme™si durumundadir ve kullamiimadifn imalat sekidril gok azdir 47
sekibrinde de ¢ok Onemli bir yeri vardir. MTE TiJrk'tye‘de lretiy

biyiigidir. Sauglann yaklagnik 00 hik kismm ic pivasava perceklés
kendi gruplan igerisinde aynca standan ve Gzel imalat olmak ﬂ?zm - TE
meveut tezgah parki ile yaklagik 30,000 degisik Olglide standar ;}H:du
Bunlarn 1.700 adedi (fivat katalogunda yer alan) gok kullanilan kesici takm gﬁ_l]m sinde
yer almaktadir. Aynca, Sanayici milterilerin kendi tezgahlan igin talep ettikleri Gzel tasanm
ﬂrﬂnlur Onakhk rarafindan kend: mi.ihcnl:lls!cnnm bilgi ve l-:crﬂh-:l:nmn r,ugm afrejilirler.




olarak tiretmis oldugu takimlann tiim tasanm ve {retim bilgilerini igeren yaklagik 50.000 adet
ozel dirlin tasanm argivine sahiptir,

Oraklik satslannin biiyik bir kismuni bayilerine, geri kalan kismum direk sanayici
miisterilerine yapmaktadir. Bayileri ile her il genel salig stizlesmesi imzalanmakia ve o yil
gegerli olacak bayilik iskontosu, ciro primi ve diger satig santlanm belirlemektedir.

(irinlerin bilyilk bir kism vitksek hiz geliginden (HSS), kiigak bir kisrm karbiir ve paslanmaz
gelikten imal edilmektedir. Yiksek iz gelifa Tiirkive'de tiretilmemekiedir. MTE 1im H35
ihtivacim yun digindaki bityik freticilerden karsilamaktadir. Uretim malivetinin en dnemli
kalemleri hammadde maliveti ve direk iscilik giderleridir. Uretim personcli (Beyaz Yaka)
ticretleri, vardimer malzeme, enerji, ambalaj ve diger maliyel unsurlan tiim maliyet kalemi
icerisinde yaklagik 25 - 30 %'lik kismu olusturmaktadir,

Ortakligin son 4 vl faalivet sonuglanna bakildiginda; sauslann 2007 yilinda 2006'va gire
adetsel olarak dilsmesine ragmen sabig gelirlerinin daha fazla gergeklesmesinin en Onemli
nedeni, daha karh Griinlerin (dzellikle dzel imal drtinler) 2007 yilinda daha fazla dretilip
satilmasindan ve saus fivatlanna yapilan onalama 10% artiglan kaynaklanmaktadir. Bunun
vamsira testere grubunda gok diigtik kar marjs bulunan “ahsap testere” diretimi 2007 ve devam

eden yillarda cok azalulmis, kar marji daha yitksek olan metal ve krom el testeresi Gretimine
yonlenilmigtir.

2007 wilinda ABD konut sektbiriinden baglayarak 2008 wvih Evlil ayinda yauinm bankasi
Lehman Brothers'in iflasi ile baglayan ve zincirleme devam eden kiresel krizin etkileri
iilkemizde dzellikle de imalat sektdriinde Ekim 2008 den itibaren hissedilmeye baslanms ve
en bilvilk etkisini 2009 yilinda gdstermigtir. Net sauslar 2008 vilimn ilk 6 avinda 2007 yilina
gire 1% arlig ghstermigken son 6 ayinda yasanan gelismelerin etkisiyle 2007 yillik sauglannin
16% gerisinde kalmisur (MTE nin kendi faalivetleri itibarivle kiigiilmesi 11% civaninda olup
konsolide sonuglar itibariyle bagh onakligs Evar'in yagamig oldugu kayip daha fazla oldugu
icin Ortaklifin kigiilmesi 16% olarak gergeklegmistir).

Ortaklifan faaliyetlerinde (saug gelirleri ve esas faalivet kart) 2004 vilindan 2008 yilina kadar
sirekli bilviime gergeklesmistir ve bu dénemdeki biylime Tirkive ekonomisinde yaganan
bilyiimenin ¢ok Gzerinde olmugtur. 2008 yilindan itibaren baglayan dilsiis ise 2008 ve 2009
yillannda Tiirkiye genel ckonomisinde yasanan kigillmenin gok daha {zerinde olmugtur.
Bunun bashca nedeni, imalat sanayisinde ve dzellikle otomotiv sekidriindeki daralmamn
Tirkiye genelinin gok ok {izerinde olmas: (yaklagik 50%) ve iginde bulunulan yan sanayinin
bu durumdan direk olarak etkilenmesidir. - '

[Dhenethememis] {Demetbennuiz) {Denetlenmiz) Demetlemmiy)

TUTARI(TL) 31.12.2009 31.12.2008 31,12.2007 31.12.2006

Delici Takimlar 10.239.633 11298787 13.5]15.569 12.708.537
Yidali Takimlar 7.604.170 255,367
kesici Takmlar 1957.299 4.262 E17
Testereler 4T6 856 905 64
Diger 253.007 591,039
TOPLAM BRUT SATISLAR 23,530,964 26.407.774
Indirimber =) (1.084.262) i1.548.10%9)
NET SATISLAR 11.446.702 14550, 665
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31.12.2000 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Delici Takimibar 5424.13a h.G931.332 T.0RF 058 TAIE 208
Vidal Takemlar 54K 182 TRE 962 GO 148 047 374
K.esici Takimlar 140 246 170686 271272 I0E 154
Testercler | B9 E50 S07.842 H92 364 I.440.4%7
Ixger D6, Bl 60 954 43929 23193

TOPLAM SATISLAR -ﬁ_..'rﬁ.i'lﬂ K640 306 9.015.770 L5557 426
Delici Takimnlar 23,961 200 21.94] 200 23.961.200 23.0461.200
Vidali Takimliar |, 00 400 1. 7004040 1., 700, 41D 1. 700,400
Kesici Takimbar 157.200 T57.200 757200 T57.200
Testereler 11074 D) 11174000 10174000 10174 04Kk

Delici

akimlar 2% 28% 0% 13%%
Widall Takoomlar 32% 4 T £3% h%%
Kesici Taksmilar | 8% 2T k) 1%
Testereler I 6% %% 13%%

(*} 05.04.2007 taribli Mevewt Kapasite Raporumuza gbre glnde 8 saal vilda 300 i glnid (3 vardiya) (zerinden
hesaplanmsgir.

3.4.2 Faaliyet gisterilen sektirler/pazariar ve ortakhiin bu sektirlerdeki/pazariardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Kesici takim pazannda iki tiir fretici ve rekabet gekli goriilmektedir. Boyik global Greticiler
teknolojik firiinlere agarhk vermekte ve aym tir Oreticilerle gligl0 bir rekabete girmekiedir.
Endastrilesmesini daha tam tamamlamams Glkelerde yer alan dilgik ve ona teknolojili

wkimlar tireten kuruluslar ise sanayicinin taleplerine cevap verme siresi ve fiyat bazinda
rekabet etmekiedir.

Global diizeyde rekabet edilen firmalar birden fazla @lkede Oretim tesislerine sahiptirler. Son
villarda (retim tesislerinin artan oranda Asya, Dofu Avrupa ve Gilney Amerika'da
konumlandinldigi gbriilmektedir.

Tirkive'de kesici takim pazannda G biyilk dretici MTE, Evar ve Oralsan Takim Sanayi ve
Ticarelt A.S.'dir. MTE yerli {ireticiler arasinda triin yelpazesi, teknolojisi ve bilgi birikimi ile
lider durumdadir. Tiirkive pazannda ver alan diger takim dreticileri yillik cirolan tahminen
0.5 — 2.5 milyon USD arasinda seyreden kigik reticilerdir. Bu firmalanin bir kismi mekanik
sikmal takimlar igin sert metal plaket wiucu, digerleri ise gesith karbirll takimlar
dretmektedir, 2007 il itibarivle, toplam Pazar paylanmn 5-6 milyon USD olduklan tahmin
edilmektedir. - yirt

MTE, 1957 yihindan beri edindigi bilgi ve wecrilbe birikimi ile, HSS malzemes
iiretimi igin kullamminda dlkemizde teknolojik liderlige sahiptir. Ka g
dretiminde ise daha cok Gzel Urin Gretimine yopunlagiimaktacur. Kark
firetilmis takim pazannda yiksek kullanim adetleri olmasina ragmen,

kar marjimn digitk olmasi MTE nin Giretim yogunlugunu HSS malzem&ye vE
Ortakhigin her iki malzeme tirlinden Gretti@i kesici takimlann SalisLE
sektorler: Otomotiv, Makine, Insaat, Demir Celik, Medikal, Silah Sanayii ve Btyd
Tirkive kesici takim sektord ile ilgili TUIK, meslek odalan ve benzeri kuruluslar wrafindan
vayimlanms bilgi ve istatistikler meveut degildir. MTE her wil. kendisinin ve Evar'in satig
tutarlanina, Oralsan ve diger yerli direticilerin (karbiir igin) tahmini satiglanna ve yabanci
treticilerin satislan igin TUIK Gumrik Verilerine dayanarak “pazar amalizi” caligmasi
vapmakiadir. Ortakhifan hitep-ethil pazann “HSS-kesici takim la,




asapidaki tabloda Onaklik tarafindan dretilen karbirldi takimlar (2007 wil igin toplam sang
witart 65 bin USD) dikkate alinmamstr.

Sektér analizi apisindan 2008 ve 2009 willannda imalat sekidriinde yaganan problemlerden
dolayi, 2007 yili verilerinin analiz edilmesinin daha saglikh olacags ditstniilmiistir.

2007 il TOIK bilgilerinden faydalanarak hazirlanan sekidr analizi agafida verilmekiedir. Sz
konusu TUIK verilerine www.makinatakim.com.tr adresinden ulaglabilmekredir.

o e e ; MTE va Evar' | MTE ve Evar' i
TOPLAM mw& ' ,.-,h_le:; | EVAR KONSOLIDE | n Toplam | Dahil Ofdugu
PAZAR s 5‘;%,15- 8 (LR TOPLAM (i+ll) | Pazardaki | HSS Parardaki
; - P “I_'I:Ig" it el = gt P
Py I
MIKTAR
URUN GRUPLARI Adet Adet Adat Adet | Adet % %
ﬁ 65 45 G832 16,747 BTA 4. 681.814| 1.008.571) 5688 0BS O 2%
} 3810040 2035078 EITOMI 190457 827 7:'3] 4% 41%
leesict 2.110.01 53T 644 1B5.718 81387 270.07 1% 7%
TOPLAM - A 71.267.08 22.724.545  8.807.814] 1.278 6.785, 10% Wh
TESTERE 57 GBS, 24,364 787 B54 258 281 eI 3Bd 1% 4
F..n_uer 31 11'.1.:;15 . : E { o %
| TOPLAM -B 160,574 470 BATA.TTO. 1.306.52)] 7478301 &% ws |
TUTAR
IURUN GRUPLAR uso | uUsD usoH use | usD_ % %
DELICI 58 663 155 26499 007 7088407 1621618 as1102z] 18% 3%
VIDALI 22 189,554 16.172027 6020739 1320581 7.347 20 3% 5%
RESIC 44 GEB.T4Y 10965291, 3107330 1122838 4700188 9% 21%
TOPLAM - A 125541891 62.638.2 17.117.478 4.071.03 M ABAS1Y 1T% 3%
TESTERE _ 48,517 420 37 500 094 673301 404 1,077 981 P %
T 125.508 631 - o . | 4 0% 0% |
TOPLAM - B 299 867 941] 100278348 17.790.TT7) 4ATS.685 22266482 T e |

“TOFLAM - A" igerisinde yeralan Grinber Ortakiigin afurlikh olarak hitap cnigh ve ynbiremlarifi vapmay
planlacigs Gran greplarm wermekiedir,

« 007 UISE Kuna 1,30 il ortalamas) ile gevrilmigin
. TUIK den alinan ithalat rakamlarmds miktarlar kg cinsinden olup, rin groplan bazinda MTE alet'lcg oranlan

fcullamilarak adetsele donigiinbmd:aik

-l
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MTE nin iretim kapasitesini veterli oranda degerlendirememesine ragmen, Tlrkiye HSS-
kesici takim pazannda ok Snemli bir agirh@ bulunmaktadir, Tiirk Sanayiinin qok eski
firmalarindan biri olmasi, ok wzun villar Thrk Sanayii igerisinde yer alan firmalarla uzun
soluklu calismasi, kurulusundan bugiine kadar bilyilk teknoloji Giretic) v da
transfer etmig oldufiu patent, know-how ve tezgah tretim bilgisi, kendi irdigi
mihendis, isgi kadrosu ile dretilen drinlerindeki viksek Kkalit
markasinin Tiirkive'de dnde gelen kesici takim markas: olmasim sagl

MTE"nin rekabet agisindan en biiyiik avamajlan;
o Sekibrdeki en eski kurulug olmak;
- 50 wildhr Tiirk Sanayisinin tamichs ve birlikte cahigti@s kurulug olmak,
* Yilksek marka imaj.
- Takim pazannda en iyi tamnan ve en aranan marka olmak,
- Tirk sanayiinin yeniden giiglenmesini ve stirekli yagamasim istedigi marka ol
{tezgah basindaki usta gibi) tarafs da q:.l




Fiyat liderligi:
- Rakiplerin fiyatlanim MTE fiyatlanin baz alarak belirlemeleni,
Kalitesi;

- Pek gok kigiik ve oria teknolojili takim ireten rakiplere gore daha yilksek veya denk
kalitede iiriinler sunma,

Uriin velpazesinin genigligi;
- HSS firiinlerde standart {iriin gamimin genisligi.
Yerli Uretim;

- Tirk Sanayiinde verli dreticitedarikgi olmak, fiyar ve kalite beklentilerini kargilamak
sartivla, yabanci rakipler kargisinda onemli avantajlardan biridir.

- Misterivle iliski kurma kolayh,

Cienis Dagiim agn

- Thirkive geneline yayilms bayi afi ve dnemli merkezlerdeki sube vapilandirmasi,
sayilabilir.

Dezavantajlan i1se;

Yeterli isletme sermavesinin olmamas: dolayisiyla migterilerinin alep ettifi miktarda
dretim yapamamasi, stoklu galisamama,

veterli hammadde alimimn zamaminda gergeklesmemesi ve dolayisiyla firiinlerin teshim
terminlerinin uzamasi, ve bundan dolay: rakiplerine pazarda satig olanafn dogmas:,

Hammadde kaynaklarinm dinyada simrli tretici tarafindan saglamyor olmasi ve global
velik pazannda vasanan inig gikiglara bagimhihik,

Tiirkive imalat sanayiinde veterli oranda bilylimenin olugmamasi ve kriz donemlerinin sik
arahiklarla tekrarlanmas,

Tiirk imalat sanayiinin son yillarda montaj agirlikh sanayiye dofiru yiinlenmesi,

2000°l villardan sonra ana ve ara tezgah yatnmimn gergeklestirilememesi, teknolojik
iiriinlerde yetersiz liriin velpazesi,

Ara tezgah vaunmn gergeklesmemesi nedeni ile meveul kapasite olanaklanmin da tam
olarak kullanilamamas:,

Yitksek iscilik maliveti ve toplu i sézlegmeleri dolayisi ile piyasa kosullanmin {izerinde
iscilik dcret artiglannin gergeklesmesi, e
Karbiirlil takimlann tretim kolayhfindan dolayi pazarda qok fazla Greticinin bulunmasi,
fiyat-kalite egrisinin iyi caliymamas) ve MTE nin standart drlin gami !f Brl, takimlar
'Pm-- s Yy

igin yetersizlifi, P A
Yiksek iggilik maliyeti bulunan {iretim merkezinde testere (et mhﬁn’ﬁtla‘ggl;l-ql gilciini
saglavacak sekilde yamlamamas, 1 3 LI""‘~ s H

ie ¥, g parad ) a =i
Tiirkiye'de bulunan kaplama firmalanmn kesici takim kaplamas: kuh\puﬁ&@i@@ﬁﬂ!.]ﬂcﬁ,
Fason imalat igin Tiirkiye imalat sektbriinde yeterli oranda firmanin hh]ﬁ'wﬁ?!‘_l_. 4




3.4.3 Son dirt vl itibariyle ortakhfin net ciro tutarimm faalivet alamina ve pazarn cografi
yapisina gire dagihm hakkinda bilgi:

{Denetlenmish {[hemetbenmis) (Demetlenmizs) {Demetlenmis)
SATIS TUTARSAL (TL) 2113, 2005 31122004 31,12, 2007 1 L
Istanbul Balge 13458 324 13266 582 15.433.003 15272 638
Ankarn I.lljlgt 1. 167478 B2XTR.TIS 6.2771.251 AATLITH
lzmir Bolge | BE5 0] 2. 7ETOT) 3795 2018 4 105,54
Barsa Bolges . 4,194,112 1.5957.213 1. TR7.442 2.675.0%
Y urtigh 684935 24 280 582 29 243 029 I8 42663
Ihracat 1576008 21IB1N 1.7%6.356 | 541 858
SATISLAR
TOPLAMI T80, 964 T6.A0T. T4 ) 99 KRS 19,8 488
Indirimler (=) i1 084 262) {1 B4R 109 [ 1B 43K
MET SATISLAR 21.4446. 702 24,559,665 20005 T8 TH.317.060

Ihracaun 85%'lik kismu basta Almanya, Isvigre, lalya olmak (zere Avrupa Birligi
ilkelerine yapimaktadir. Yurtigi satiglanmn 85%'lik kisom ise bayiler (zerinden geriye
kalan ise sanavici ve resmi kurumlara yapilan direk satislardir.

Net cironun igerisinde yer alan “siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya

cevrelerde kurulu girket veya onakliklar” {izerinden gergeklestirilen saug bulunmamaktadir.
3.4.4 Son dirt vil itibariyle ortakhm tamamlanmig gnemli yaturimlan ve bu yatinmlarin

finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.5 Ortakhk tarafindan yapimakta olan yatmmlarimm niteligi, tamamlanma derecesi,
cofirafi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yokuur.

3.4.6 Ortakhikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarn kosullar hakkinda bilgi:
Yoktur. :

1.4.7 Ortakhiin vinetim orgam tarafindan gelecege yinelik Gnemli yaurimlar hakkinda

ortakhi baflayicr olarak ahnan kararlar, yapilan sizlesmeler e girigimler
hakkinda bilgi: K
Yoktur,

31.4.8 Son dirt yil itibarivle ortakhn arastirma ve gelistirme
yvapthifi arasiirma ve gelistirme etkinlikleri igin harcanan
fizere bu ctkinlikler igin yapilan Sdemeler hakkmda bilgi:

Yoktur,




1.4.9 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte firiin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirm agia gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Yokiur.

3.4.10 Ortakhfun ticari faalivetleri ve karhh@ agsindan inemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, mali vh. anlasmalar ile ortakhfn faalivetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlasmalara bagh olduguna iliskin dezet bilgi:

¥ oktur,

1.4.11 Son hesap dinemi (31.12.2009) tarihi itibariyle ortakhfin finansal kiralama yolu ile
edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya viinetim kurulu Karan
uvarinca ortakhkea edinilmesi planlanan Gnemli maddi varhklara iliskin bilgi:

L Sahip Olunan Maddi Varhiklara [liskin Bilgiler ]
Cinsi Edinildigi Yl | Mikiar Mevkii | Net Defter Defieri | Kullanum
(TLj Amac
Cayirova-
Arazi 1976 37903 m’ Grebae | 56885 Fabrika
i ; Cavirova-
Bina 1960- 1981 13,985 m" Ciehre 156.473|Fabrika
Makina,
Tesis ve 240 Adet Tezgah Caverova-
A ihaz 1957-2008 BO Adet Diger | Ciebe 8967931 [Uretim
Edinilmesi Planlanan Maddi Varhkiars iligkin Bilgiler
Cinsi Edinilmesi Planlanan| Mikiar | Moevkii Yatrmm | Kullamm
Yl Tutun Amuci |
_ (ELRY) |
Makina, Tesis ve 6 Adet :_
I-L‘ihu 2010-2011 Tezgah Cayirova-Gebze | 2680000 Uretim
Minkinn, Tesis ve 1 Adet .
ICihaz 2001 Tezgah Cavirova-Gebize 250,000  LUretim

1.4.12 Maddi varliklann rayig/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig/gergefic
wygun defier ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Form Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A5, tara

2008.0Z.03 rapor no ile dizenlenen ekspertiz raporuna (Ek.2)
binalan ve makina parki igin 57.734.141 TL kiymet takdir edilmigtir.

findan 03.03.2008 tarih ve

gre MTE nin arazileri,

Sahip Olunan Maddi Varkkiara liskin Rayic Deger Bilgileri = =~
Cinsi Edinildigi Y1l Miktar Mevkii  |Net Defter  [Rayig Bﬂirﬂ'l‘-l.‘fuq-m!?mn
Degeri (TL) | ' e W
| Gayrovar EARER
WArazi 1976 T m | Gebre 156,885 | wmaoger ) o Fiibrika
k il ol L] 5 9
fayirmvEe -l e - R
Bina 1960- 1981 13.985 m’ Gebze 156.473 4,384, 1] < abrika
Maokina Tesis ve 549 Adet Teagah| Cavinova- — =
ihaz 1957-2008 | 89 Adet Diger | Gebee 8.967.931 24 000 DK Ureti
TOPLAM | 9,281,289 57.734.141 |




1.4.13 Maddi varhklar izerinde ver alan Kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar

hakkimnda bilgi:

Son hesap donemini igeren ditkiim Ek.3"de, son durum itibarivle hazirlanan tapu kaydi ise
Ek.4"de dikkatinize sunulmugtur.

3.4.14 Ortakhfin maddi varhklanmn kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili tiim hususlar

hakkinda bilgi:

1960 yilinda Kocaeli Vilayeti Cevre Mudirliginden is veri agma ruhsat alimmigur (Ek.3).

MTE. 2000 wilinda Cevresel Eiki Degerlendirmesi  (CED)Ydnetmelig kapsaminda
incelenmistir. Inceleme neticesinde stz konusu faaliyetin CED yonctmeliginin Ek.1 ve
Ek.2 kismunda bulunan faalivetler listesinde yer almadif tespit edilmigtie (EL.G).

2872 sayilt Cevre Kanunu ve bu kanuna istinaden gikarimig viinetmeliklere uyulmakiadir.
Diizenli olarak Su Kirliligi kentrolii ve Kau Auklann kontrolil yapiimaktadir.

Biyiksehir Beledive Meclisi 23.11.2006 tarih ve 700 sayih karanna (Ek.7) konu revize
imar plam ile, Cayirova mevkii simrlan igerisinde Istanbul Cad. No: 17 Gebze / Kocaeli
adresinde bulunan. meveut imar durumu ile Sanayi Bolgesi olarak tefrik edilmig bilgeyi,
Sanavi Bdlgesi olmakian gikararak ticaret ve hizmet bilgesine dontstiirmiigitir. Yasal asks
siires) igerisinde aym mevkide MTE ile birlikie yer alan Tirkiye capinda tamnmig bibyviik
sanayi kuruluglan ile birlikie yapilan itirazlar deperlendirilmek Gzere 16.02.2007 tarihinde
Beledive Meclisinde 96. giindem maddesi gorisillerek Imar ve Bayindirhk Komisyonuna
havale edilmistir. Yasal stirecin tamamlanmasi beklenmekitedir.

3.4.15 Son dért vil ve son durum itibariyle, ortakhfin veya grup sirketlerinden herhangi

birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sizlesmeler harig
olmak fizere, ortaklun ilgili oldugo dnemli sizlesmelerin iveti:

il
Tiim masraf ve faizler dahil bu finn
Transtiirk Holding Grubu tarafindan en 5
Girigim Varlik Yonetimi A.$.'ne 7.500.000 USB

15102009 ve 17.11.2009 tarihlerinde vapilan &zel durum
aciklamalan ile Kamuya duyurulmugtur,

Konusu Tarih Agiklama |
1. | Grubun Long 15.10.2009 | Ortaklik ve Transtiirk Holding ile Girigim Varhk Ydnetimi A5.
Reach’e, TMSF arasinda imzalanan protokol geregince alacaklilarin onayi ile,
ve Birlegik Fon MTE ve Transtiirk Holding Grup Sirketlerinin TMSF ve Birlegik
Bankasina olan Fon Bankasi'na olan 7,200,000 USD, 58.000 Euro ve 365000 TL
borglarimmn tutarmdaki nakdi ve gayri nakdi borglanmen taman (anapar
Girigim Varlik faiz) 15.10.2009 wrihinde Girigim Varhk Yanctimi A5 ne devr
Y tnetimi edilerek kapatlmigtir.
sirketing devri
Girisim Varlk Yoénetimi AS. bu devir ile TMSF ukdesinde
bulunan teminatlarin tamammi temell0k etmigtir., -
Transtiitk Holding'in Long Reach'e olan 1.300. [} {anapara
+ faiz) borcu ise Girigim Varlk YinetimigA: devr
alinarak 16.11.2009 tarihinde kapatl v Ik
Yonetimi A5, Long Reach ukdesi b minatigrn
tamamini temellik etmistir. 1[ -
W = E




konusu Tarih Aciklams

Grubun Halk 06.01.2010 | Grubun 30.09.2009 tarihi tibariyle kamuya agiklanmig mali

Bankasina olan tablolarinda  gosterilen toplam borg ve yikimlilik tutan

borclarmin 636981044 USD  iken, 30.11.2009 tarihi itibariyla

yeniden 3.050.540,51 USD Transtirk Holding'e, 1.224.244,26 USD

vapilandinimas MTE ye ait olmak fzere toplam (anapara + faiz) 5.274.784.77
USD olarak nazari mabare alinmigtir.
Stz konusy protokol gergevesinde, protokoliin imzasim takiben
100,000 USD karsihis milsteri gekleri ile ilk anapara ddemes
vapilmisur. Geriye kalan borg igin Sdemeler 31.12.2010"dan
baslamak Ozere 31.12.2013°¢ kadar her yil sonunda 670.000
USD, 31.12.2014 tarihinde ise 2.494.784,77 USD olarak
gergeklegtirilecektir.  Faiz  Gdemeleri  ise, 31.03.2010"dan
baslamak Gzere her Goer ayhk dinemierde yapilacakur. Kredi
igin uygulanacak faiz oram Halk Bankasi'min yabanci para
kademeli cari faiz oranlan olacaktir.
07.01.2010 tarhinde Gzel durum  agiklamast ile Kamuya
duvurulmusgtur,

Konusu Tarih Agiklama

Grubun Yapi ve | 01.02.2010 | Yap ve Kredi Bankasi ile Gurubumuz arasinda 01.02.2010

Kredi tarihinde imzalanan wyeni protokole ghre CGrubumuzun sbz

Bankasi na olan konusu Bankaya olan borcu  asafidaki  sekilde  yeniden

borglarinin vapilandinlmigtir.

yeniden

vapilandiriimas: Grubin 29.01.2010 tarihi itibarivle 495690 USD MTE've,

665418 USD Transtiirk Holding’e ve 389.815 USD Sheffer'e
ait olmak Ozere toplam anapara borcu 1.350.923 USD olarak
tespit edilmigtir.

Protokol gergevesinde sz konusu borcun 275000 USD'lik
kismi 2010 yilimin sonuna kadar, 300000 USD"Lk kissm 2011
vilinda, 456.000 USD'Lk kismi 2012 yihinda, 519.923 USD ve
birikmis faizi 2013 vilinda ddenccektir. Borg bitene kadar villik
{libor) faiz orani uygulanacaktr. Teminat yapisinda daha Snceki
protokollere giire defiigiklik bulunmamaktadir.

01.02.2010 tarihinde Ozel durum  agiklamas: dle  kamuya
duyurulmustur, TG




Foonusu

Tarih

Aciklama

Cirubun
Wakifbank™a
olan borglannin
veniden
vapilandinimas

18.02.2010

Vakifbank ile Grubumuz arasinda 18.02.2010 rarihinde
diizenlenen veni protokole gbre Sirketimizin 31.12.2009 tarihi
itibariyle birikmis borcu (anapara, faiz, dava masraflan ve
vekalet deretleni dahil) §.203.411,46 USD olarak tespit edilmig ve
veniden vapilandiriimugtir.

Yaplan protokol geregi 15 Mayis 2010 tarihine kadar, toplam
borgdan digliimek Gzere Transtiirk Holding'e ait 2 adet arazinin
4587.000 TL bedel (tasinmazlann tapuda Banka adina tescil
edildigi tarihte, Bankanin diviz satig kuru @zerinden wve
31.12.2009 tarihli Banka USD sang kuru 1.50°den asagi
olmamasi kavdivla USD'ye doniigtiriilerek) karsihn Bankaya
devredilmesi hususunda tashhiidde bulunulmugtur.

Sz konusu arazilerin sans tutan borgdan mahsup edildikien
sonra kalan tutar; 30 Eyldl 2010 tarihinde 187.500 USD, 31
Aralik 2010 tarihinde 187.500 USD, 30 Haziran 2011 tarihinde
$00.000 USD ve 31 Aralik 2011 tarihinde bakive Vakifbank'a
nakden ve defaten Sdenecekiir. Kredive uygulanacak faiz oram
yillik basit % 5 olacaktir. Sirketimizin 2500000 USD wtarinda
vapacai pesin bddemeye istinaden protokol yiiriirlige girecektir.

19.02.2010 tarthinde Ozel durum
duyurulmustur,

sciklamas: fle  Kamuya

honusu

Tarih

Agiklama

Girubun Girigim
Varhk's olan
baorg larinin
ddenmesi

07.04.2010

Transtiirk Holding A.S./nin hakim ortafs Star Holding AS..
Yonelim Kurulu Baskanumi Faruk Erol SUREN, Sirketimiz
Makina Takim Endistrisi AS. ve ana onagimiz Transtirk
Holding AS. ile Girisim Varhk Yonetimi A5 arwsinda
15.10.2009 tarihinde imzalanan protokol geregi 15.10.2010
tarihinde Odenmesi gereken Grubumuz borglanmi  07.04.2010
tarihinde 7.055.555 USD ddeverck kapatmugtir,

07.04.2010 tarhinde Gzel
duyurulmugtur.

durum  apiklamas: ile  kKamuya




1.4.16 Son diirt vil ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash faalivet alanlar ve
cofrafi bilge itibariyle dagihm ile bu savida giriilen Gnemli degisiklikler hakkinda

aciklama:

MTE - Kategorileri itibarivle gegmis 4 yil ve son durum itibariyle gahigan personelin sayis:

31.12.2006 | 31.12.2007 | 31,12.2008 | 31.12.2009 |28.02.2000
Iﬂ-ﬁl“‘- sonu loplam personel 272 ITh i 46 149
venel Midirlik (Gebae) 2 2 2 2 2
]mn ve ldari Isler Birimi (Gebaze) 27 9 4 | 2 22
[Uretim ve Satnalma Birimi (Gebze) 29 2 pE] 21 21
Satis ve Pazarlama (Gebae) 12 T L 10 &
Sats Pazarlama (Istanbul Bilge) (] 7 ] 5 9
sty Pazarlama {Ankara Bolge) I 1 1 I i 1
Fllq Puzariama (lzmir Bdlge) [ | | 1 |
F.um Pazarlama (Bursa Bolge) [ 2 2 2 2

gmurlar { Sendikasiz) 82 T T2 63 iy
Irﬁhruimdmm 190 200 10 153 183

Evar - Kategorileri itibariyle gegmisg 4 vil ve son durum itibariyle caligan personelin sayist :

ILIZ2006 | 31,12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 |28.02.2010

Illhun sonu toplam personel 4 67 63 -8 63
|um| Mid Brbitk (Tekirdag) ] 1 1 1 |

Mali ve Idari lsler Birimi (Tekirdag) 9 9 8 ] ]
klrﬂim ve Satmabms Birimi (Tekirdag) In 10 17 i 11
Satis Pazariama ( Istanbul Bdlge) 11 10 ] B g
Memurlar (Sendikasiz) 3l 3 17 it ”
F.“ilrr (Sendikali) I % |

1.4.17 Personclin ortakhiga fon saglamasim miimkiin kilan her tﬂrl[.l-ﬂﬁ.li.g:sé; Takkinda
i £ 3 - " ,‘h

bilgi:
Yaoktur,

i k. & I -.
3.4.18 Son 12 avda mali durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkilevebilecek,

verme haline iliskin bilgi:
Yoktur,

3
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3.4.19 Ortakhiin ve grubun son hesap dinemi ve son durum itibariyle finansal durumunu
va da faalivetlerini dnemli derecede ctkileven va da etkilevebilecek uyuymazhiklar ile
bunlarin niteligi hakkinda Gzet bilgi:

MTE nin bagh oldugu Transtirk Holding Grubunda yer alan herhangi bir ortakligin waraf
oldugu ve Grubun tamamim ya da MTE’yi etkileyebilecck dnemli uyusmazliklar ve bu
uyusmazhklarin hangi agamada oldugu asafyda dikkatinize sunulmugtur;

a) Ortaklarla; Yoktur.

b) Personelle;

Davah : Makina Takim Endiistrisi A.5.

Davaci : Sitreyya Sezgin

Dosya Mo + 2006/653 Esas Sayih

Mahkeme Dairesi  : Kadiky 2. Aslive Ticaret Mahkemesi

Agiklama + Kambiyo senetlerine Mahsus 1flas yolu ile 50.875 TL Gzerinden
acilmis takiptir, Bilirkigi incelemesi yamlmig ve borg tutan 19.527
TL olarak tespit edilmigtir.

¢) Vergi idaresivie; Yoktur.

djDiger Resmi Kurum ve Kuruluslarla; Sermaye Pivasast Kurulu'nun 11.09.2008 tarih
ve 25/991 sayili Karan wannca; Faruk Erol SUREN, Mustafa flhan ARAN, Gonil
ERDEMLI ve Derva ONGUN hakkinda, gergege aykin muhasebe kayitlanyla Sirket'in
Transtiirk Holding A.S."yve borglandinimasi, iligkili taraflardan ve Mersin Ahsap Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. (Mersin Ahgap)'den olan alacaklara iliskin hesaplann gergege aykin
wtulmast ve grup sirketlerine verilen kefaletler nedeniyle maruz kalinan dava ve takipler tle
akabinde imzalanan protokoller kapsaminda sorumlu olunan borclara iliskin olarak finansal
whlolarda gerekli karsihgin aynlmamas: hususlanyla ilgili olarak, SPKn md. 47/B-2 ile md.
49 ve Tirk Ceza Kanunu (TCK) 53 hilkimleri uyannca SPK tarafindan sug duyurusunda
bulunulmus olup, Istanbul 9. Asliye Ceza Mahkemesi'nin E. 2010031 sayili dosyas:
iizerinden agilan kamu davasinda yargilama devam etmektedir. Ay Kurul Karan uyarnnca
ayrica Faruk Erol SUREN, Mustafa llhan ARAN, Goniil ERDEMLI ve Derya ONGUN
hakkinda, Sirket'in iliskili taraflanindan olan alacaklanmn takibinin yaplmayarak sz konusu
alacaklann sipheli hale gelmesi ve borg nakilleriyle Sirket'in bory ddeme kabiliyeu
bulunmayan sirketlerden viikld twtarda alacakh hale getirilmesi hususlanyla ilgili olarak 765
sayili TCK 'min 510°uncu ve 5237 savili TCK min 1557in¢i maddelen uyarinca ve Faruk Erol
SUTREN ve Gontl ERDEMLI hakkinda, 18.12.2003 tarihi itibarivle Sirket'in bagh oriakhig
(%694) Makina Takim Pazarlama A.5. ye 11.218.630 TL ve Transtiirk Holding A.$."nin bagh
ortakh (%695) Transtirk Emlak Ticaret A.§. (TTE) ye 39.398.791 TL lan Mersin
Ahsap'in, bahsi gegen alacaklara iligkin herhangi bir teminat ah
belirlenmeden Efes Holding A.S. tarafindan 19.12.2003 tarihinde s '
yana alacaklann tahsiline yonelik herhangi bir yasal gingimde béunul
ilgili olarak; 765 sayih TCK'min 510°uncu ve 5237 sayih TC mna
uyannca SPK tarafindan sug duyurusunda bulunulmus olup, yaml Eu_-;'? nditiiad g b
sorusturmalanmin istanbul Cumburiyet Saveilii'mn 22.01.2009 + e Berligura No.,
3009/1855, Birlestirme No.2009/94 sayih karan ile birlestirilmis, s0 “kpiuslh turma
neticesinde Istanbul 10. Asliye Ceza Mahkemesi'nin E. 2009742 sayih dosyas: lizerinden
acilan kamu davasinda vargilama devam ctmektedir.




¢) Diger Gergek ve Tiizel Kisilerles

Daval : Sakarva Elekirik Daginm A.S. (SEDAS)
Davaci + Makina Takim Endiistrisi A.S.
Dosya No : 2010/19 Esas Sayil

Mahkeme Dairesi  : Kocaeli Aslive Ticaret Mahkemesi

Agiklama . MTE'nin elektrik faturalanna ticarethane tarifesi uygulamak
sureti ile 2007-2008 willan arasinda yaklasik 387.000 TL fazla
para tahsil eden SEDAS aleyhine, Kocaeli Asliye Ticarel
Mahkemesi'nde 2010/19 E.Say ile borglu olmadifimzin tespiti
ile, simdilik fazlaya iliskin haklar sakh tutularak 25.000 TL'mn
istirdadi-geri alinmas: istemli pilot dava agilmugur. Bilirkigi raporu
ile fazla Gdenen tutarin tam olarak tespitinden sonra dava konusu
deger “davamn slali™ sureti ile raporda belirtilecck tutara
vilkseltilecektir. Davamin kazaniimasi durumunda faiziyle birlikie
vaklagik 500.000 TL SEDAS 1an iade stz konusu olacaktir.

3.4.20 Son dirt vildaki finansal yaturm politikalar:
Yoktur.

3.5 Egilim Bilgileri

1.5.1 Uretim, satis, stoklar, malivetler ve sahs fivatlarmda giriilen nemli en son efilimler
hakkmda bilgi:

2008 yilimn 2. vansindan baglayarak 2009 wih sonuna kadar, flkemizde ve dinyada
yaganan global krizin etkisi ile imalat sanayiinde yasanan daralma ve ozellikle hizmet
verilen olomotiv, insast ve makina sanayiinde ig pivasada yaganan ve 50 %lere varan
firetim azalmas:, Ortaklifin Sneelikle Gretim ve sang hedeflerini kictlimils ve minimum
stok sevivesi ve maksimum stok dénils hia ile faaliyetlerini siirdiirmesine neden olmustur.
Bu dénemde, ic pivasa igin gegerli olan saug fiyatlan bir kez {Subat 200K da) ortalama 10
% sevivesinde arunlmigir. S8z konusu arug, saliy baglantilarim daha Gnee yapan
miigterilere uygulanmamug, veni baglanular igin gegerli olmugur. Direk satis yapilan
sanayicilerin alimlannin azalmas ve bayilerinde satig baglantlarim pivasadaki belirsizlie
bagl olarak kiiglik tutmalan sonucunda 2009 yili net sattg cirosunda bir dnceki hesap
ditnemine gire vaklagik 10 % kigilme yasanmagur, Bununla birlikte, siipheli hale gelen
ticari alacak tutan sekidriin en alt diizeyinde olup, 2009 wili igin toplam cironun 0.2%
oraninda (~60.000 TL) gergeklesmigtir. Bunun en biyik nedeni, sauglann biyik bir
kisrimun (85 %) gerceklestigi “Bayi-Tacir™ miisteri grubumuzun mali yamsinin gikglil
olmasi, vasadiklan bauk alacaklanmin sonuglanni Ortakhiga akiarmamalagevessn, § nemlisi
“Sirket-Migteri” iligkisinin bir gofunun uzun siireli ihigkiler olmasidir :

[retim maliyetinin en dnemli unsurlanndan biri olan hammadde, ongin dg
olusturan gelik maliyetlerinde ise, 2009 yilimn 1. geyrefiinden ititfren
ayhik donemlerde swrasiyla -9 %, =19 %, -5 % oranlannda distsig™g
ceyrekte ise dinya piyasalannda (Cin ve ABD basta olmak fizere) by

paralel 10 % arug (3. geyrege gire) meydana gelmistir. Buna ragmen 2009y
ele alindifinda hammadde (gelik) fivatlannda bir dnceki yila giire Euro baz
gerceklesmistir. e Y




Diger taraftan, liretim maliyetlerinin diger en nemli kalemi olan “iggilik™ Gcretlerinde,
yapilan son Toplu ls Stzlesmesine istinaden yaklagik 15 % oraminda artig bulunmaktadir.
MTE. bu dénem bovunca firetim durdurma / toplu izin kullanimi (normal kullanim diginda)
va da kismi gahigma slreglerine girmemigti. Evar ise kismi gahigma uygulamasina
basvurmus ve Nisan-Arahk 2009 donemleri arasinda uygulamusur. Tim bunlann
dogrultusunda, satilan triin maliyetlerinde bir onceki yila gore vaklagik 9.4 % oramnda
dilsiis gergeklesmistir.

2010 vilimn Subat ayindan itibaren gegerli olan “Bayi Stizlesmesi"nde, bayilik indirimi
17% den 15%'ve gekilmisti. Bunun diginda, 2010 wihinda sauy fiyatlannda artiy
diisiintilmemektedir. Hammadde fiyatlani (gelik) ise 2010 yilimn ilk geyreginde pgegerli
olmak lizere Euro bazinda 1 % distirilmistir. ls¢ilik Geretleri ise Mart 2010, tarihinden
itibaren gecerli olmak Gizere son Toplu Iy Sozlesmesine gore 8.15 % arunlacakur.

352, Ortakhfin finansal durumunu ve faaliyetlerini dnemli dlgide etkilevebilecek
egilimler, helirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda hilgiler:

Ortakhfin 2008 ve 2009 yillaninda yasamis oldugu ciro kaybimin (2008 yilinda 16.5 % ve
2009 wilinda ~%12) 2010 wilinda yasanmayaca@n ve faaliyetlerdeki biyimenin ilke
ekonomisinde vasanmasi beklenen pozitif bilylmenin (3.5 %) gok dzerinde olacaf
dngtrilmektedir. Bunun en biyik nedeni, misterilerimizin 2010 yili bagindan wibaren
vermis olduklan siparig tutarlannda yaganan artigtir (6.5 milyon TL aylhik oralama siparig
bulunmaktadir). Aynca biyik migterilerimiz, 2009 yilinda yaganan krizin etkisi ile
alimlanm  azaliarak meveut stoklanm  eritme  yOninde hareket etmiglerdir. Bunun
sonucunda, bilnvelerinde bulundurmayr hedefledikleri “emniyet stoklan™mn cok alunda
stok ile 2010 yilina girmis bulunmakiadirlar. Piyasalarda baglayan hareketlenme ile birlikie
sncelikle sans baglanulanim karsilamalan ve yihin 2. yansindan itibaren emnivet stoklanm
olusturmaya baglayacaklan beklenmektedir.

Diger tarafian, ihracat pazarlanmiz igerisinde yeralan lran ve lrak pazarlaninda son
dénemlerde bilylk bir canlihk gorilmekte, en biylk ihracat abeimz olan Wirth

International’in ise siparisleri artmaktadir. Ig piyasa ve ihracata dénik olarak 2010 yih igin
diigiintilen bir fiyat arug bulunmamakiadir.

Hammadde fivatlarmda (Euro bazinda) ise 2009 wili onalama fiyatlanna gore 2-5 %o
arasinda bir ariis beklenmekiedir.

T.C. Dis Ticaret Mistesarhn “matkap uglan™ ve “parmak frezeler”in Cin Halk
Cumhuriveti (CHC) menseli olanlanmin ithalaunda uygulanmakia olan dampinge karg
snlemler igin 4412 sayili kanunla degigik 3377 sayih lthalatia Haksiz Rekabetin Onlenmesi
Hakkinda Kanun uyannca bir nihai gbeden gegirme sorugturmas: agmuy olup, konu
hakkindaki 2010/4 sayvih Teblig 22.01.2010 tarih ve 27470 saydr Itcsim
vayimlanmis bulunmaktadir. Onakhifimizdan istenen ek bilgilen 20 0
kadar teslimini takiben Miistesarhk sorusturmay: tamamla
muhtemel karann oncelikle daha ucuz frlin satan Evar'in satiglg
olacaktr,




4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Asafada ver alan segilmiy finansal bilgiler Ortakligin kamuya duyurulan son 4 villik denetlenmig

konsolide finansal tablolanndan alinmugtir.

4.1 Konsolide Bilango

(TL) Denctlenmis | Denetlenmis | Denctlenmis Demctlenmiy
: AL12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2009
Dénen Varlklar 15.658.097 | 17.165.077]  11.666.832 15.809.731
Sans Amacivla Elde Tutulan Varliklar . . 4. 320716 .
Duran Varliklar 08 432060| 15671.048| 58882942 67.834 967
TOPLAM VARLIKLAR 114,001,087 32836028  75370.490 B3.644.693
Kisa Vadeli Finansal Borglar 1969269 | 1967970 13429407 10.720,666
Kisa Vadeli Diger Yakambaldkler 35938446 | 61.054.127] 60515337 83.003 444
Satiy Amacryla Elde Tutulan Varliklara
ligkin Y aktimllakler : T :
Uzun Vadeli Finansal Borglar 15.293.413 | 10.859.858 1.397 662 1474180
Diger Uzun Vadeli Yiskirmiolokler 30.565457| 22650067 | 11.842.539 11,824,546
TorLAM YOKUMLULUKLER 93766585 06532012 97.119.135 129.022.836
Ana Ortaklik Digs Paylar 10488 - - 2
OZKAYNAKLAR 20.313,985 | (63.695.807) | (21.748.645) (45.37K.143)
TOPLAM KAYNAKLAR 114.090.0587 | 32836025  75.370.4%0 A1644.603
ORAN ANALIZI (%) -
AkUT Artrg | (Azalig) Orani 10,89 (71.21) 129,53 10.97%
Cari Oran 0.33 027 0,16 0.17]
Asil Test Orani 0,25 0,20 0,10 0,12
Stok Devir Hiz | 5,09 4,53 4,28 1.73

a) 2008 vilinn 3. ve 4. doneminde yasanan ekonomik durgunluk nedeniyle sauglann azalmass

b)

sonucu Doénen Varliklar icerisinde ver alan Ticari Alacaklarda 2008 yili sonu itthariyle 5 milyon

TL civannda diistis yasanmug, 2009 yilmn son G5 ayhk ddneminde baslayan hareketlenme ile
yiikselme baglamigtir.

31.12.2006 tarihi itibarivle dizenlenmis konsolide mali tablolarda Duran Varliklar kalemi
icerisinde 69.5 milvon TL “lligkili Taraflardan Alacaklar”, ve 15.5 milyon TL “Mersin Ahgap
Urinleri San. ve Tic. A.S.'den Alacak™ bulunmaktadir. S8z konusu alacak tutarlan o donemde
MTE nin mali tablolannda “Tam Konsolidasyon Y8ntemi” ile yer alan bagh ortaklik "Makina
Takim Yatnm Pazarlama Sanayi ve Tic. A.$."nin finansallanndan gelmektedir, Ornaklik,
27 10.2008 tarihinde Kamuva duyurulan Ozel Durum Agiklamasi ile 30.09.2007 tarihinden
baglayarak SPK'mn 2008/38 sayil haftahk bilieninde belirtilen dilzenlemeler gergevesinde
donemsel olarak yayinlanmis konsolide mali tablolannda (30.09.2007, 31 12,2007, 31.03.2008,
30.06.2008) tahsil kabiliveti gérilmeyen tiim alacaklara kargthk ayimig ve tablolanm
veniden dilzenleverek kamunun dikkatine sunmugtur. Bunun son . .[}Il"fzpﬂ?.
31.12.2008 ve 31.12.2009 itibarivle hazirlanan finansal tablolarda “Durag Varhklar™ igerisinde
ver alan iligkili taraflardan alacaklar gok azalmisur (Madde 8.a"da dnkﬁmE wﬁ:lﬁ_{hlnﬂ k|

Ortakhin 31.12.2008 tarihli konsolide mali tablolannda, “Form mmﬁpﬁbﬁhﬁﬁ&mu've
Damsmanlik A.S.” tarafindan diizenlenen ekspentiz raporuna gore 57.7 milvonsT L krymet wkdir
edilen arazi, bina ve makine park: igin 47.4 milyon TL degerleme farki tutan_“Maddi Duran
Varliklar"a eklenmistir. $6z konusu defierleme farks tutan 31.12.2009 tarihli finansal tablolarda
48.5 milyon TL dir.




d) MTE, bagh ortakh@ MTP ye ait tim hisselerini 31.03.2009 tarihinde 1 TL iz bedelle satmagtir.
Bu nedenle. 31.12.2008 dénemi mali tablolannda MTP'nin varbklanmn tamam “Satig
Amaciyla Elde Tutulan Varhklar® kaleminde, yikomldliklerinin tamam ise “Satiy Amaciyla
Elde Tutulan Varhklara lliskin Yikiimlilakler” kaleminde, 01.01.2008 — 31.12.2008 donemine
iliskin gelir ve giderlerinin net tutan ise “Durdurulan Faalivet Zaran™ kaleminde gosterilmistir.

¢) Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglarn Analizi;

(TL) 2006 2007 2008 2009

Vade Bazinda

Kisa Vadeli 518717 729,876 £.650.079 10,720,666
Uaun Vadeli Kredilerin Kisa Yadeli

Kisimlar 1.450.55 | 238,094 47793 .

Mizun Vadeli 15293413 10.859.858 1.397.662 1,474.180
|hrl Birimi Barzinda

L 317,780 555,555 I78.816] | 447455
ABD Dolan leoao02 12272273 14448253 12,747,391
Fiiz Tiirl Bazinds

ISabit Faizli 3.724.783 7788354 4711047 4.594.359
IDegigken Faizli 13537899 9039.474  10.116.022 0,600,487
Finansal Borglann Geri Odeme Tablosu (28.02.2010 tarihi itibariyle);

USD

li yitdam kisa 6.369.347

1=3 yal aras 2.327.067]

3.5 vil arasi 1.500.687

Ortakhin  konsolide mali tablolanndaki “Kisa ve Uzun Vadeli Diger Y ilkiiml alikler™
kaleminin igerigi asagida dzctlenmigtir;

T 31122006 | 31122007 | 31122008 | 31.12.2009
ii;:\’lirﬂ
Ticari Borglar 320068 11esaser]  T0se221l 14121469
|Alinan Migteri Avanslan ATIROH 4291777 SO6159T 347764
E‘E"‘Hﬁm (V. ve SGEY 19,454 427 Ib.m__;_w 2 613 0EY 3034
Barg Kargihikla TT0406%  16.089.666  19.200.884) 31168172
Diger 26708420 197081 2593.350 3101701
TOPLAM ASO38446  GLOSAIDT]  60.51S337  §L003.
Uzam Yadeli ;
|H|d=nn- Tazminan Kargilsfs 2232808 27434s1)  anoiess 47
Hligkili Tasaflars Borglar(Md & b) 27,516,438 5.513.9_54 5307251 3750926
Sirketleri Y oknmlahuk Karglgs - | 11202647 : i
elenmis Vergi Yokmlnlopa T 243365 ] . % |
FLAM 30865457 22650067 11842539 Y

Ticari Borglann bilvilk kism: hammadde ve ambalaj malzemes: ah 14 *_ i gelmektedir.
Hammadde ahmlannda oralama vade 180 gin ile 270 giin arasinda de@ismektedir. Kamu
borglan ve borg kargihklarimn bilyk bir kismu Onakhigin vergi dairelerine ve SGK'ya beyan
edilmisg ﬂ-da:y_t;rqmis prim ve verg




olusmaktadir. 31.12.2007 tarihi itibariyle, SPK'mn 11.09.2008 tarihli karan cergevesinde,
Onakligin konsolide mali tablolannda Grup Sirketlerinin bankalara olan borglarina (faiz dahil)
karsilik verilmis bulunan tashhiitler toplam igin 11.3 milyon TL karsihk aynlmigtr. 31.12.2008
wrihli mali tablolarda, Grubun bankalara olan kredi borglanndan dogan yikimldlikler
Transtiirk Holding, Gitag ve Star arasinda imzalanan ve 28.1 1.2008 tarihinde Kamuya agiklanan
sbzlesmeye istinaden bu sirketler tarafindan Gstlenildigi igin, stz konusu karsihik iptal edilmigtir.

Sirket; Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 20.04.2010 tanh ve B.02.1.SPK.013-525 sayili vazsinda
Transtirk Holding A.S. (TTH) nin sermaye arunm taahhit boreu olarak kaydedilen 22,000,000
TL'lik sermaye avansimn  planlanan  sermaye aruinmimn  TTH'ye ahsisli  olarak
gerceklestirilemeyecegi ve Sirket'in TTH'ye olan 18.174.368 TL yikimliligtnin varligina
iliskin olarak agilan davamn halen devam ediyor olmasi nedeninden dolay), 31.12.2009 tarihi
itibarivle sermaye yedekleri arasindan gikanlarak yiikimldlik olarak izlenmesi, aym sekilde
amlan fon tutanmin Sirket'in TTK'min 324’tnctl maddesi kapsaminda diizenlenen finansal
wblolannda ditzehilmesi ve 31.12.2009 tarihli finansal tablolanmn  yeniden dizenlenerck ilan
edilmesi istenmistir, Sirket 31.12.2009 tarihi itibarivle yeniden diizenlenmis finansal tablolarinda
23 000,000 TL tutanndaki Transtirk Holding A.S. sermaye avansim Uzun Vadeli Diger Borglar
igerisinde simiflanagtir.

4.2 Konsolide Gelir Tablosu

(TL) [ Denetlenmis | Denctlenmiy | Denetlenmis Denetlenmiy
31,12.2006 | 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
| Saug Gelirheri (Net) 28327060 29395718 24,559,665 21.446,702
Satiglarin Maliveti (-} (18581.538) | (18368.096)| (19366.873)| (17.916.578)
BRUT KAR - 9745522  11.027.622 5,192,792 3530124 |
Pazarlama, Satig ve Dagiim Giderleri (-} (2.269.735) | (3.226.004) (1.336,760) (2.073.447)
Gienel Y onetim Giderleri (-} (2.678.058) |  (2.474.706) (4.366.012) {4.236,681)
NET ESAS FAALIVET 4.797.729
KARZARARI £.326.822 (509,980} (2,780,004}
FAALIVET KARUZARARI (3.525.108) | (73.993.033) 12.183.225 4.239.571
DURDURULAN FAALIVET ZARARI - | (4.382.867) -
NET DONEM KARVZARARI (2.570.202) | (94.727.723) (66,726 (1.490.918)
_Aznlik Paylan 575 {10.48E) . - |
Ana Oraklik Paylan 2.570.777) | (94.717.235) (966.T26) (1.490.915)
 Hisse Bayina Kazang (0009} (0,0338) {0,0003) (0,004 |

d) 2008 vilimn 2. yansindan baglayarak 2009 yihmn ilk 6 ayr boyunca cok belirgin olarak
hissedilen global kriz ve dolayisiyla imalat sektdriinde yaganan durgunluk nedeniyle, 2006
ve 2007 willannda yakalanan artan satiy ivmesi agafiya dinmiguir. 2009 wyilmn son

cevrefinde imalat sckidriinde baslayan ufak gaph kipirdanma, 2008 ve 2009 ait net
faalivet sonuglanndaki olumsuzluklan ortadan kaldirmaya yetmemektedir *Tc

%

¢) 2007 vilina ait mali tablolarda “lligkili Taraflardan Alacaklar” igin aygtlan f"':" gilvon L
ve Grubun bankalara olan borglanndan dogan yikOmlGldk igin avgllang 1K i
karsihik, Ortaklifin 2007 yilina ait faaliyet karn zarara gevimigtir,

N 2007 vilinda Grup sirket borglan igin aynlan 11.3 milyon TL kargih
faalivet kanm artinc: bir etkisi olmustur.




5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASAS] ARACLARI HAKKINDA BiLGILER

5.1 Kavith Sermaye Tavam
Tescil Edilen Sermayesi

5.2

: 50.000.000 TL
: 28.000.000 TL

Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk
icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlas olan gergek ve tizel Kigiler

ayvri olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

I

Ortafin; Sermave Pavi _I.
Ticaret Unvani / Adi Soynds AT 3505 2010 ]
(TL) (%a) (TL) (%)
Transtiirk Holding A.S. 1346932028 | 48,10 1346932028 4810
Nazim Pinar . . 178500000 638 |
Digeer (Halka Agik) 14530679720 5190 1274561972 4552 |
TOPLAM JR000.00000| 10000 | 2800000000 10000 |

Hisse Beheri: 0,01 TL

{*} MTE nin son Genel Kurul tarvhidir,

TTH in son genel kurul woplantis ve son durum itibariyle sermavedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylan dogrudan veya dolayl olarak %65 ve fazlas: olan gergek ve titzel kisiler ayni

olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapis: asafdaki gibidar:

Dhriafing Sermaye Favi
Ticaret Unvani / Adh Soyads 14.91.2000 () 18923010
(TL) (%) (TL) (%)
Star Holding A5, TI9.65%.31 4,81 T19.659,31 4,81
| Diger (Halka Agik) 14.235.500,29 9519 14,235.500,29 95,19
TOPLAM 14,955, 159.60 1 (4,00 14.955.159.60 104,00

Hisse Beheri: 001 TL

(*) TTH nan 2on Ceenel Kunal tanbidir.

5.3

ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Y okiur,

5.4

tedbirler:

Ortakhn vinetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyadi, ticaret unyg
hakimiyetinin kaynafn ve bu giciin kitiiye kullaniimasimi  engellgsick

Oriafsn

Sermaye 'l't'|.-|r

mrﬂ Dmvamn /Al Sovadi

ATy | %)

Transtlirk Holding A.5.

134693202 4!-[[1

Sermayedeki veva toplam oy hakka igindeki paylan %5 ve fazlasi olan gerpek Kisi

Transtiirk Holding"in vonetim hakimiyetinin kaynag: pay sahibi olmasina dayanmak

ﬁ/% | /(}[




5.5 Sermayeyvi temsil eden paylara iliskin bilgi:

I g
, . | imtivazlarn | Bir Payin ;
T“""u“::i':"'“‘ (Kimis sahip Nominal | Toplam (TL) “'“'i:ﬁ‘; Oyt
aldufu, thri) Degeri (TL)
Hamiline Y oktur 0,01 16.818.733,18 60.07
Hamiline Yoktur, 001 | 1118126682 39,93
TOPLAM | 28.000.000,00 140,00

5.6 Ortakhgm paylanndan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adima tutulan veya
bagh ortakliklarimmn sahip olduklan ortakhk paylarimn adedi, defter deferi ve nominal
deferi:

Yoktur.

5.7 Ortakhfn vinetim hakimivetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

5.8 Son dirt wil icinde yapilan sermaye artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlary,
yaratlanfiptal edilen pay gruplan ve pay savisinda degisiklige yol agan diger islemlere
iliskin bilgi:

Artirim Artirim Emisyon
Tarihi Tutan Makit Primi YDDAF | Yedekler Diger
08002 20086 [1.18].266,82 . - - = TAHSISLI

59 Son 4 vilda sermayenin % 10'undan fazlasi ayni olarak Gdenmigse konu hakks nda bilgi:
Yoktur,

5.10 Ortaklifan son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli saty suretivie pay ihracimin
bulunmass halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarn sayi ve
niteliklerine ve tahsisli sans vapilan gercek ve/veya tiizel kigilere iligkin agiklamalar:

Yokiur.

5.11 Varanth sermaye pivasas: araglar, oydan yoksun paylar, hisse senedine ditniistiiriilebilir
tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas: araclarimn miktar ve
diniistiirme, degisim veva talep edilme esaslanina iliskin bilgi:

Yoktur.

5.12 Grup sirketlerinin opsivona konu olan veya kosullu ya da Kosuls 2
opsivona konu olmasi kararlagtinlog sermaye piyasas: araglan ve
hakkinda iliskili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.




5.14 Ortakhfin aym grup paylanmn borsaya Kote olup olmadigima/borsada islem girip
girmedifine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Ortaklifun hisse senetleri IMKB've kotedir ve sadece bu borsada iglem phrmektedir.

2,15 Borsada islem giirmesi amaglanan sermaye piyasas araglaryla s zamanh olarak;
- Siiz konusu araglarla aym grupta ver alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya satin
ahnmasimin taahhiit edilmesi veya,

. Siiz konusu araclarin baska bir grubunun tahsisli satiga ya da halka arza konu
edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiveti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araglanimn sayis: ve
tzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Cogunluk pay sahibi Transtirk Holding'in 04.03.2010 tarihinde kamuya yapms oldugu dzel
durum agiklamast ile kendisine ait hisse oraminda pay satin alimini taahhit etmigtir. Konu ile
ilgili Transtiirk Holding'in yapmug oldugu d#el durum Ek.8"de dikkatinize sunulmugtur.

5.16 lzabnamenin hazrlandig vil ve bir dnceki yilda efier ortakhik halihazirda halka agk bir
ortakhik ise;

- Ortakhfnn paylan Gzerinde figiinedl Kisiler tarafindan gergeklestirilen ele gegirme
teklifleri,

- Siiz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar

hakkinda bilgi:

Yoktur.
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6.2 Ortakhifn Yinetim Kurulu diyelerine iligkin bilgiler;

Som 5 Yilda Cilrey Siresi Sermave
Adi Soyad Girevi Iy Adresi Ortaklikta Girev Bitiy Pay i Temsil
Ustlendigi Tarihi Ettigi Tinzel
Ghrevier Kisilik
I L) (%a)
stanbul Cad. No;17 ¥ i, Ko, r
Faruk E. SUREN | Y K. Bsk. | <0k OCAEL] Bagkani IwilF21.122012| 1,00
" | Istanbul Cad. No:17 Yon. Kur. :
Ganol ERDEMLI | ¥.K. Uyesi Gebae/KOCAELI Oyesi Iwli20122002] 1,00 .
" . | Istanbul Cad. Wo:17 Yon. Kur,
M. [than ARAN | Y.K. Uvesi Gebze/KOCAEL Ovesi Inl/21.12.2012| 100
| Istanbul Cad. No:17 Yon, Kur. P
Derya ONGUN | Y K. Uyesi Sebae/KOCAEL Ovesi Iwil/21.0222012) 1,00 -

6.3 Yinetim kurulu idyelerinin ortaklik paylanna yinelik sahip olduklan opsivonlar
hakkimda bilgi:

Yoktur.

6.4 Omemli olmasi durumunda vimetim kurulu iivelerinin son bes vilda yiinetim ve denetim
kurullarinda bulendugu veyva orta@ oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki

sermaye paylar ve bu yinetim ve denetim kurullarmdaki fiyeliginin veya ariakhgimn
halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Adi Sovady Sirket Onvam | Giirey yil | Girevi | Siresi
; 2005-2006-2007-| ¥ onetim Korulu Bagkan - Drevam
Transttrk Holding A-5. [ 3008.2009 Murahhaz Aza Ediyor
Faruk Erol Siiren Sheffer Transtirk Tarm San Devam
m F 5
ve Tic. A5, 200 Wonetim Kunilu Bagkamn Ediyor
. 2005-2006-2007-| ¥ onetim Kurulu Cyesi - Dievam
Transtork Holding A-3. 2008-2009 | Denctimden Sorumlu Uyesi | Ediyor
' — i
. .| Evar Kesii Takam San. e 2007-2008 onetim Kurulu Bagkan Bifti
Ticaret A5, cpres e Devam
2008 ¥ netim Kurulu Uyesi Ediyor
Sheffer Transtiirk Tarim San. | 2005-2006-2007-  Yonetim Kurulu Oyesi - Devam
ve Tic. AS. 2008-2009 Hukuki Islerden Sorumiu Edivor
. 2005-2006-2007-|  Yonetim Kurulu Uyesi - Devam
o Transtirk Holding A-S. | 3005.2009 | Denetimden Sorumiu Oye | Ediyor
rya Ongun =
Sheffer Transtiirk Tarim San. e [evam
gl 2007-2008-2009|  Yonetim Y8 [ Ng divor

6.5 Ortakh@in denetim kurulu fiyelerine iliskin bilgi:

Denetim Kurulu Uweleri, 21.12.2009 tarhinde yapilan Sirket
Toplantisinda | 1l stire ile bu goreve secilmislerdir.




Son § Yilda Ortakhkta | Gorev Stiresi / Kalan
Ath Soyeth l5 Adresi Osthendigi GBrevier Gorey Stiresi
Nesrin Ciftgioglu tnﬁ:ﬁfﬁﬁT Denetim Kuruln Uyesi 1wl
Ulas Yalgm ] Iﬂeﬁuﬁfﬂrbt::'f Denetim Kurulu Uyesi | wil

Aynica, 14,07.2009 tarihli Yénetim Kurulu Karan ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:1V No:
41 savili Sermave Pivasasi Kanunu'na Tabi Olan Anonim Onakliklann Uyacaklan Esaslar

Hakkinda Tebliglin  7'nci

maddesi

gergevesinde  Pay  Sahiplen

lle lliskiler Birimi

olusturulmasina ve Ulas YALCIN'n séz konusu birimin yoneticilifine atanmasing karar

verilmistir.
: | Son § Yilda Ortakhkts | Gorev Siiresi/ Kalan
Adi Soyndi Iy Adresi Ustlendipi Gorevler Gorey Siresi
Istanbul Cad, No:17 Pay Sahipleri lle Hiskiler
Uy Vil Cayirova-Gebae Birimi Yoneticiligi Lt

6.6 Denetim kurulu fiyelerinin ortaklik paylarina yinelik sahip olduklan opsiyonlar hakkinda

bilgi:
Y oktur.

6.7 Onemli olmasi durumunda denetim kurulu fiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim
kurullarmnda bulunduu veva ortag oldugu biitin girketlerin unvanlan ve bu vinetim ve
denetim kurullarindaki Gyeliginin veva ortakhinm halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
Yoktur.

6.8 Yiinetimde siiz sahibi olan personele iliskin bilgi:
Yonetimde, Yonetim Kurulu Baskam ve Uyeleri'nin yamsira asaida yer alan kigiler soz

sahibidir;
prap— s Adresl Son £ Yilda g:;:l:ru Ustlendiggi | Sermaye Fay
Los = i I
—— PO L s |
— %
ENf Yak lstanbul Cad. NaclT Mali ve Idari Islerden Sorumlu Genel | 2 7 |0 A
! e Cavmova-Gebre Midir ¥ardimest g | %\t |
T i _-' _\_.l___.'. P
Istanbul Cad, Nocl7 Sang ve Pazarlamadan Sorumiu Genel e 4
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6.9 Onemli olmasi durumunda yvinetimde siz sahibi olan personclin son bes yilda yinetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veva ortagi oldugu biitin sirketlerin unvanlan ve bu
vimetim ve denetim kurullarmdaki fyeliginin veya ortakhmn halen devam edip
etmedifine dair bilgi:

[_ Adli Sovadi Sirket Unvam Giiirevi Sihresd
Meslihen Gazey | Makina Tekim Yatnm Pazarlama A%, Bas Koordinetdr B
Yonetim Kurulu Uyesi
Transtirk Holding A.S. = Denetimden Sorumlu Birti
Komite Uvesi
Makina Takim Ticaret A.S, ometim Ko Devam Ediyor.
Bagkam
Ayhan Toprak Y onetim Kurulu Oyesi Biri
Mukina Takim Yatinm Pazarlama AS. | Pazarlama ve Satstan ;
Sorumbu Genel Mbdor Bittie
Y ardmmcisi
I Tak . Yonetim Kurulu i
Evar Kesici Takim San. ve Ticaret A§. | o o a oo Devam Edivor.
Transtirk Holding A% I EITM !."mm Dhewam Edivor
= vesd
Elif Yalkgin
Makina Takim Yutinm Posarloma A5 Fooardinotis Eirti
Ferahim Dogdu | Evar Kesici Takim San. ve Ticaret A5 | Yometim Kurulu Uryesi | Bami

6.10 Yinetimde stz sahibi olan personelin ortakhk paylarma yinelik sahip olduklan
opsivenlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

6.11 Ortakhgin vinetim ve denctim Kurulu yeleri ile yinetimde siiz sahibi olan personelin
viimetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yiénetim Kurulu Baskani — Murahhas Aza - Faruk Erol SUREN

1945 Istanbul dogumlu Sayin Faruk Erol SUREN, Almanya Georg August University Kimya
Biilimiind ve Istanbul |ktl53d.1 Tlmn llimler Akademisini bitirmigtir. Tirkiyenin en segkin

Faruk Siiren evli ve iki gocuk babasidir.

Yimetim Kurulu Uvesi — Derya ONGUN

1958 lzmir dogumlu Sayin Derya ONGUN, Almanya Yitksek Ticarchy\le
1990 yihinda Transtirk Holding'de gireve baglamug olup 2004 }.l'l;llTI i

Hnlu:lmg ve Makina Takim Endistrisi AS. 'nde Yonetim Kurulu Uyesi ve. Denetimden
Sorumlu Komite Uvesi olarak girev yapmaktadir. Sayin Derya ONGUN iki gocuk annesidir,

e A%




Yinetim Kurulu Uvesi - Ginil ERDEMLI

1936 Istanbul dogumlu Sayin Gondl ERDEMLI, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiliesi nden
mezun olduktan kisa bir siire sonra Transtiirk Holding ve Grubun Hukuk Damsmanhgs gérevini

istlenmigtir. Halen Transtiirk Holding ve Makina Takim Endistrisi A.S. nde Yonetim Kurulu
ve Denetimden Sorumlu Komite Uvesi olarak gorev vapmaktadir,

Genel Miidiir - Neslihan GUZEY

1962 Ayancik dogumlu Sayin Neslihan GUZEY, 1986 yilinda isianbul Bogazici Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesinden mezun olmustur. 1986 yvilinda KPMG Uluslararas:
Denetim (Audit) firmasinda galismaya baglamug, 1996 yilinda “Principal” pozisyonunda iken
Anadolu Kredi Kartlan A.S."ne Mali ve ldari Islerden Sorumlu Genel Midir Yardimeis: olarak
tranfer olmugtur. 1998 yilinda aym girkette Genel Midiirlik gorevine gelmistir. 10.12.2003
tarihinde Makina Takim Endistrisi A.§." nde Koordinator olarak giireve baslavan Sn.Neslihan
GUZEY 09.03.2004 tarihinden buyana Genel Madir olarak girev vapmakiadir. Sayin Giizey
bir gocuk annesidir.

Mali ve ldari islerden Sorumlu Genel Midiir Yardimes: - Elif YALCIN

1968 Istanbul dogumlu Sn. Elif YALCIN, 1992 vilinda Marmara Universitesi [ktisadi ve |dari
Bilimler Fakiltesi Igletme Baliminden mezun olmustur. 1993-1994 yillan arasinda Unilever
A5 'nde, 1994-1995 willannda Profilo Telra A.$.'nde , Bager —Colgate Palmolive Ortakliginda
gegith gbrevierde bulunmustur. 1996 yvilinda MTE de Mali Isler Bolumiinde géreve baslayan
Sn.Elif YALCIN Finans Uzmam, Finansman Yonetmeni, lera Kurulu Uveligi girevierini
yerine getirirken Transtlirk Holding'de Finansman Ybnetmeni girevini de Ostlenmistir. Sn. ELif
Yalgin 09.03.2004 tanhinden buyana Mali ve ldari Islerden Sorumlu Genel Mudir
Yardimaih@ gorevini sirddrmektedir. Sn.Elif YALCIN evli ve bir gocuk annesidir.

Uretim ve Satmalmadan Sorumlu Genel Miidiir Yardimes: - Ferahim DOGDU

1954 Adana Bucak dogumlu Sn. Ferahim DOGDU 1980 yilinda Adana 1.T.1.A Mihendislik
Bilimlen Fakilltesinden mezun olmugtur. 1980-1981 willan arasinda Adana Tung Makina,
1982-1985 willan arasinda Tekirdag Hema Hidrolik A.S., 1985-1987 villan arasinda Kirklareli
Olglisan Olgli Aletleri A.S.'nde gesitli gorevierde bulunmus 1988 wvilinda MTE de Kalite
Kontrol Mithendisi olarak géreve baglamigtir. MTE grubu iginde Deltak Delici Takimlar Sanavi
ve Ticaret A§. “nde Sirket Midiird gdrevini Gstlenmistir. Sayin Ferahim DOGDU 09.03.2004
tarihinden buyana Uretim ve Saunalmadan Sorumlu Genel Mudir Yardimcilifn gorevini
siirdiirmektedir.

Sang ve Pazarlamadan Sorumlu Genel Midiir Yardimeisi - Avhan T {JPRA#_#EL__ )
1965 Samsun dogumlu Sn. Ayhan TOPRAK, 1988 yilinda Ondokuzmays (i y#8i Jk
ve ldari Programlar Muhasebe Bolimiinden mezun olmustur. 1991-1993 4 3
Hidrolik Makine San. A.5.'de Muhasebe Midorlogn porevi, 1993-f
Pamukbank T.A.$.'de 1994 wihindan itibaren MTE grubu iginde Rekd hyel /i

Ticaret A§., Evar Kesici Takim Sanayi ve Ticaret A.S., MTE Makpaius#Jphre A5 e

Pazarlamadan Sorumlu Genel Midir Yardimeilify Gorevini stirdiirmektedir.

Vil Q/Mf




Pay Sahipleri iliskiler Birim Yineticisi - Ulag YALCIN

1976 Ankara dogumlu Sn. Ulag YALGIN, 1999 yilinda lzmir Dokuz Eyldl Universitesi [ktisadi
ve ldari Bilimler Fakiiltesi Isletme Bélimiinden mezun olmugtur. 2001-2005 willan arasinda
Giireli YMM ve Bagimsiz Denetim Hiz. A.§.'nde Denetim $efi, 2005-2009 yillan arasinda 52
Batihi SMMM Lud. S$ti.'nde Denetim Midiirl gorevini tstlenmigtir. 2009 yvilinda Transtiirk
Holding'de Mali Isler Boliminde ise baslayan Sn. Ulas YALCIN 14.07.2009 tarihinden
buyana MTE'nin Pay Sahipleri lligkiler Birim Yoneticiligi gorevini  srdlirmektedir.
21.12.2009 tarihinde gerceklesen MTE nin Olagan Genel Kurulunda 1 il siire ile Denctleme
Kurulu Uyesi olarak segilmistir.

Transtiirk Holding A.S. Muhasebe Miidiirii - Nesrin CIFTCIOGLU

1968 Sakarya dogumlu Sn. Nesrin CIFTCIOGLU, 1988 yilinda Trakya Universitesi Isletme
Rilaminden mezun olmustur. 1988-1996 willan arasinda Santek San. Tes. Imal. A.§.'nde
muhasebe sefi, 1996-2002 yillan arasinda Ortadogu Yatnm ve Finansman A.5."nde muhasebe
mildirii gérevini Ostlenmistir. 2002 vilinda MTE de Mali Isler Bilimiinde ise baslavan Sn.
Nesrin CIFTCIOGLU. 01.09.2004 wrihinden buyana Transtiirk Holding'de muhasebe miidard
gorevini yiritmekiedir. 21.12.2009 tarihinde gergeklesen MTE nin Olagan Genel Kurulunda |
yil siire ile Denetleme Kurulu Uyesi olarak segilmigtir,

6.12 Ortakhik son 5 vil igerisinde kurulmug ise ortakhfm kurucularina iligkin bilgi:
Yoktur.

6.13 Ortaklifan meveut yinetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde stz sahibi olan personel
ile ortakhk son 5 vil igerisinde kurulmug ise kurucularin birbirivle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

Yokiur,

6.14 Son 5 vilda, ortakhgin meveut yinetim ve denctim kurulu iiycleri ile yinetimde siiz sahibi
olan personel hakkinda yilz kizarticr suglardan dolayy alinmig cezai kovugturma ve/veya
hilkiimlilligingn ve ortaklk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veyva Kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigs hakkinda bilgi:

Yokiur,

6.15 Son 5 vilda, ortakhifin meveut yinetim ve denetim kurulu iveleri ile yiinetimde siz sahibi
olan personclin, yinetim ve denetim Kurulu fivesi veya yinetimde siz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, Kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkimda aynntih bilgi:

Yokiur,

6.16 Son 5 vilda, ortaklhifin meveut yinetim ve denetim kurulu iiveleri i
olan personele iliskin yarg: makamlarinca, kamu idarelerince vey
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurular ve yaptirmlar hakigndah

Sirket'in 31.12.2002-30.09.2007 donemi mali tablo ve faaliyetlefinim

Kanunu (SPKn) ve ilgili mevzuat gergevesinde incelenmesi sonu Frd;

Kurulu tarafindan; o R

- Sirket'in iliskili taraflardan olan alacaklann takibinin yapiimayarak sbz konusu alacaklarin
siipheli hale gelmesi ve borg nakilleriyle Sirket'in borg Gdeme kabiliyeti bulunmayan
sirketlerden viiklil tutarda alacaklh hale getirilmesine yonelik iddialara iligkin olarak; Sirket
ve bagh onaklifs Makina Takim Yaunm Pazarlama A.5. Yonetim Kurulu Baskam Earuk

Erol SUREN; '/j,g_t\*.':: Makina Takim Pazarlama Yonetim Kurulu Uyeleri




ERDEMLI ve Avhan TOPRAK; Sirket Yonetim Kurulu Uveleri Derya ONGUN ve Mustafa
flhan ARAN ile Sirket Genel Midiril Neslihan GUZEY hakkinda, te yandan 18.12.2003
warihi itibariyle Sirket'in bagh orakhf, Makina Takim Pazarlama'ya ve Transtlrk
Holding'in bagh ortakligy, Transtirk Emlak’a borcu olan Mersin Ahsap'in, bu alacaklara
iliskin herhangi bir teminat alinmadan, édeme plam belirlenmeden Efes Holding tarafindan
19.12.2003 tarihinde satisinin vapiimasindan bu yana alacaklarin tahsiline yOnelik herhangi
bir yasal girigimde bulunulmamasina yonelik iddialarla ilgili olarak; saiga iliskin Sirket'in
bagh ortakhf Makina Takim Pazarlama Yénetim Kurulu Bagkam Faruk Erol SUREN,
Yometim Kurulu Uveleri Gonill ERDEMLI ve Ayhan TOPRAK hakkinda, 765 sayih Trk
Cera Kanunu'nun 5107uncu; 5237 sayih Tirk Ceza Kanunu'nun 155%inci maddelerine

avkinhkian agilan kamu davasinda vargilama ilk derece mahkemesi fzerinden devam
etmektedir.

- Gergege aykin muhasebe kayinlariyla $irket'in Transtiirk Holding A_S."ye borglandinimasi,
iliskili taraflardan ve Mersin Ahsap San. A.§."den olan alacaklara iliskin hesaplann gergege
avkin tutulmasi ve grup girketlerine verilen kefaletler nedenivle maruz kalinan dava ve
takipler ile akabinde imzalanan protokoller kapsaminda sorumlu olunan borglara iliskin
olarak mali tablolarda gerekli karsilifin aynlmamasina yinelik iddialarla ilgili olarak Faruk
Erol SUREN. Mustafa llhan ARAN, Gondl ERDEMLI ve Derya ONGUN hakkinda, her bir
fiil icin SPKn'nun 47/1-B-2 maddesi delaleti ile 5237 sayih Turk Ceza Kanunu'nun 7/2
delaleti ile 207/1-2 maddelerine avkinhktan agilan kamu davasinda yargilama ilk derece
mahkemesi izerinden devam etmekiedir.

6.17 Son 5 vilda, ortakhifin meveut yinetim ve denetim kurulu fyeleri ile viinetimde siz sahibi

olan personelin viinetim ve denetim organlarndaki iiycliklerine veya ortakhktaki yinetim
girevlering, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair
ayrintih bilgi:

Yoktur,

6.18 - Yinetim ve denetim kurulu iiveleri, vinctimde siz sahibi personel ile ortaklik son 5 vil

6.19

ierisinde kurulmus ise kuruculann ortakhga kars girevleri ile sahsi cikarlan arasindaki
cikar catiymalarina iliskin bilgi:

Y oktur.

- Bu kisilerin yinetim veya denetim kurullaninda veya iist yinetimde girev almalan igin,

ana hissedarlar, milsteriler, tedarikgiler veva baska Kkisilerle yapilan anlasmalar
hakkmnda bilgi:

Yokiur.

- Bu kisilere belirli bir siire ortakhn sermaye piyasass araglarnmin satisi konusunda
getirilmis simrlamalar hakkinda aynintih bilgi:
*L.Cs

Yoktur,
r'i_ |_"I| @ i &d. [ o
:-'."?.‘f ] 1‘55
» :”"‘5"'" 4
Komitenin gorevi ; Sermaye piyasasi mevzuatina ve bu diizenlemede yer alm::a;l uygun

olarak Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmas:, bagimsiz denetimi ve
ic kontrol sisteminin igleyiginin ve etkinliginin giizetiminde Yionetim Kuruluna yardimc

Ortakhiin denctimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite fiye
bu komitelerin girev tanimlar:

Denetimden Sorumlu Komite Uveleri ; Derva Ongun ve Gonill Erdemli’di




olarak, vapufn degerlendirmeler gergevesinde tespit ettifi hususlan dederlendirerek Y tinetim
Kuruluna raporlamakur.

6.20 Seri:1V, No:d41 sayili “Sermaye Piyasast Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakhklarin
Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinea kurulmasi zorunlu olan ortakhin pay
sahipleri ile iliskiler birimi yineticisi hakkinda bilgi:

Adi Sovadi | Ghrevi / Unvami | D’: “:: hmﬂ:.r: iletigim Bilgileri
; Istanba] Cad. Mo 17 Cavinova-Gebae
Pay Sahiplen ke ; .
Ulas Yalcin Migkiler Birimi | Lisans Yok R s L
Y oneticilii Faks: (0262) T4 |4
| | | e-mail: pyalcinf@iransturk com.ir

6.21 Seri:1V, No:41 sayilh “Sermaye Piyasasi Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakhklarn
Uyacaklar  Esaslar  Hakkinda  Tebligi® uvarnca ortakhfin  sermaye  pivasasi
mevzuatindan kaynaklanan yikiimliliklerinin verine getirilmesinde ve kurumsal
vimetim wygulamalarinda koordinasyonu saflavan girevli personelin adiy, soyvadi ve
iletisim bilgileri ve sermaye pivasas faalivet lisanslarimn tiiri:

Pay Sahipleri ile iliskilerin yiritilmesine yonelik olarak onaklanmizdan Transtirk Holding
A.S.'nin Hissedarlar Departmam ile Sirketimizin Mali lgler Departmani birlikte koordineli
bigimde pay sahiplerinin bilgilendirilmesine yonelik faaliyetlern organize etmekie, pay
sahiplerimizin yazmli ve sbzlil olarak talep ettikleri bilgilerin kendilerine venlmesi ve
sorularinin cevaplandinlmasim saglamaktadr.

Ilgili birimlerin ve Personelin iletisim bilgileri agafidadr;

Transt olding Hissedarlar Servisi :
Telefon No ; 0.212.292 8437

Faks No  :0.212.292 8436

e-mail : hissedar{@transturk.com.tr

Maki akim Endiistrisi Mali lsler De
Telefon No : 0.262.744 1880
Faks No  :0.262.744 1444

e-mail : hissedarf@makinatakim.com.ir
Elif Yalgin :

Telefon No : 0.262.744 1880

Faks No  :0.262.744 1444

e-mail : ekirac/@makinatakim.com.tr
Giiven -

Telefon Mo : 0.262.744 1880

Faks No  :0.262.744 1444

e-mail : galpsar@makinatakim.com.ir

viimetimde siiz sahibi personcline;

- Ortakhk ve bagh ortakhklarna verdikleri her tiirlii hizmet igin ddeiitn Ve saglanan

sarta bafh veva ertelenmis ddemeler de dahil olmak iizere her tirld fieret ve favdalarin
tutar ve tirii:

a) I.I?E-l?ﬂ}}qﬂph@kkuku yapilmusgtir.
A s | AT
i .-""-J /%
‘.::-’f"ﬁ*’ //g:




b} Transtiirk Holding"in 30/10/2009 tarih ve 2009/14 sayili Yinetim Kurulu wplantisinda
alinan karar cercevesinde; Sirketimizee MTE paylan ile ilgili olarak, 30.10.2009 tarihi
itibariyle Borsa kapams fivau olan 0.79 TL'den %80.000 adet payin, 2004 - 2008
villan arasindaki alimalan ile ilgili prim Odemesi olarak MTE adina alacak
kaydedilmek suretiyle MTE Genel Midiri Neslihan GUZEY'e Borsa diginda
devredilmesine karar verilmistir. Ancak devir henilz gergeklesmemigtir

- Emeklilik aylia, kidem tazminat veya benzeri faydalan iideyebilmek icin ortakhk veya
bagh ortakhklarinm ddedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

144.767 TL kadem tarminat karsihi aynlmigtr.

6.23 Son hesap dinemi itibariyle ortakhk ve bagh ortakhklar tarafindan, yinetim ve denctim

6.24

kurulu idivelerine ve yinetici personele, iy iliskisi sona erdirildiginde vapilacak
ddemeler/saglanacak faydalara iliskin sizleymeler hakkmda bilgi:

Yoktur,

Ortakhfiin kurumsal yinetim ilkelerine uygun hareket edip etmediine dair agiklama,
kurumsal vinetim ilkeleri karsisindaki  durumuo  ve kurumsal yinetim ilkelerine
uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekgeli agiklama:

Kurumsal Yonetim llkeleri Ortakhk tarafindan benimsenmis ve dnemli bir kismi hayata
gecirilmis olup, henliz uygulanamayan konular asafndaki ilgili maddelerde belirtilmigtir,
Bunlann tamamlanmasina iliskin calismalanmiz devam etmekiedir.

Etik Kurallar
Sirket'in (MTE nin) sirketigi iligkilerini ve tedarikeileri, migterileri ve diger menfaat sahiplen
ile olan iliskilerini diizenleven ve bu iliskilerde uyulmasi gereken kurallan tammlayan Etik

Kurallar hazrlanmaktadir. Etik Kurallar,Yonetim Kurulu'nun onayindan sonra MTE nin Web
sitesinde duyurulacakur.

Yiineti

Yonetim Kurulu'nun gorev ve sorumluluklanm saghkh olarak yerine getirmesi amaciyla
Denetimden Sorumlu 2 kisilik “Denetim Komitesi” olugturulmustur. Kurumsal Ydnetim
Komitesi'nin ise olusturulmas: planlanmaktadir.




7. GRUF HAKKINDA BILGILER

7.1 Ortakhfan dahil olduu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ortakhikla olan iliskileri ve ortakhiin grup igindeki yeri:

Ortaklik bir “Transtiirk Holding Grubu" sirketidir, Transtirk Holding Grubu, Transtirk
Holding'in dogrudan ve dolayh igtirak ve bagh ortaklifs tim sirketleri kapsamaktadir.

Transtiirk Holding, 1943 wilinda Transtiirk Ticaret olarak kurulmusg olup, 1971 wilinda
blinyesindeki metal ve makine sektiriiniin yamsira otomotiv yan sanayii, cimento, kagit ve gida
sckibriinde faaliyet gisteren 33 girketle unvan dedigikligi yaparak “Transtirk Holding AS."
adin almis ve tim varhgim halka agmigtr.

Transtiirk Holding'in esas faalivet konusu, herhangi bir konuda igtigal eden kurulmus veya
kurulacak verli veva yabanci her tirden Holding ve/veya Yatnm Orakhiklanyla, Anonim,
Limited ve Eshamli Komandit gibi sermaye girketlerinin ve adi ontakhik ve komanditer sifatiyla
adi komandit ortakliklarin sermavesine ve/veya yonetimine katiimakur.

Transtiirk Holdingin dogrudan ve dolayl hisseleri halka agik olup, hisse senetleri Eylil 1992
tarihinden bu vana IMKB'de islem gormekiedir.

Grup, 1982 banker krizi ile 2001 banka krizlerinden son derece menfi etkilenmis, bir cok blyik
vatrimi iflas etmis, kapatlmug ya da iflas bagvurusunda bulunmusgtur. Transtitrk Holding'in faal
istirakleri bugiin MTE basta olmak fizere 5'¢ inmigtir.

Transtirk Holding'in istirak ve bagh orakh@ olan aktif girketlere iligkin bilgiler asapndaki

gibidir:
| istirak Istirak iytirak
Sirket Maliveil Chrami Cirami Fasliyed
iDofrudan) | (Dogroden) {Dalay i) Wanusu
Mnoking Takim Endistrisi A5 53179426 4810 . K esici takim Gretimi ve ticaneti
Gitas Ginl, Ig ve Dhy Tic.ve Plastik AS. 25011014 55,00 - Makina yedek parga ticareti
SheMer Tronsttrk Tanm San.Tic, A.S. LTinae 998 H‘“ﬂ:“‘ glbre ve tarm Haglarinin
{Evar Kesici Takim Sanayi A5, 5 - 47 B& gﬂuiti takrm dretimi ve ticaret
d ; Her nevi kesich talam we naltueriye
Makina Takim Ticaret A5 - 8,09 | { Beared

Kesici takim sekiriinde faalivet gsteren MTE ve bagh ortakliklan Grupda faaliyetlerini
stirdiiren en bilyilk sirketlerdir, Grubun, gayrimenkul satslanindan saglanan fonlar, disinda, en
bityitk nakit girdisini saglamakiadirlar. MTE ve Evar, Tirkiye'de kesici takim sekigmingg Beetim
yapan ve satan en bilyik girketler igerisinde yer almaktadirlar. En b “ra
firmalardar.

(@Y
Unvam, merkezi, istirak ve oy hakk: oran ve tutarlari gibi bilgile duli Q E
ortakhigin dogrudan va da delayh tim bagh ortakhiklarmn dikiimii: oo N &

‘l‘l‘,‘ I..l_».".
Sirket'in dogrudan veya dolayli olarak sahip oldugu tim bagh ortakhklara ilig i higilm‘

7.2

agafida ver verilmigtir; ‘
Istirak | Oy Hakki | B
Ticaret Unvam Merkeri | L o L) | Oram (%) Faalivelt Konusu
 Evar Kesici Takim Sanayi ve Kesici ve delici takim imakat ve
Ticaret A.S. Tekirdad 16.003.549| 9999 | o
: N Her nevi kesich takim ve nalburiye
| Makina Takim Ticaret A5, Istanbal 1.676.250| 9995 | P




Evar, kesici takim sektbriinde faaliyet gbstermek {zere 1993 vilinda Istanbul’da kurulmugtur.
MTE tarafindan 1998 wilinda satin alinmugtir. Ortakhifan konsolide finansal tablolannda “1am
konsolidasvon™ yontemine gire yer almakiadir. Oriakligin faalivet gosterdigi sekidrde, dzellikle
sanayicilere dimilk tzel Orlin agarikh Gretim yapmakiadir. Faalivet sonuglan itibariyle, MTE nin
vaklagik 4" biyuklagindedir.

MTT. eski adi Reks Endiistriyel Urainler Ticaret ve Pazarlama A.S., 2009 yilna kadar Evar'in
istiraki statiisiinde iken, 2009 yilinda 426.250 TL'ye MTE tarafindan satn ahnmigur. 31. 12.2009
warihinde sermayesi 2.500.000 TL'ye gikanlmig, MTE nin istirak tutan 1.676.250 TL olmusgtur.
2010 wihmn bagindan itibaren MTE'nin saby ve pazarlama faaliyetleri MTT tarafindan
yitritiilmektedir. llgili insan kaynafs MTE'den MTT ve transfer edilmigtir. Ortaklifin 2010 vili
mali tablolannda “tam konsolidasyon viintemi” ile yer alacaktir.

7.3 Konsolidasyona dahil edilenler harig olmak iizere ortakhin finansal yatrimlar hakkinda

bilgi:

Y oktur,
8. iLi i TARAF _VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

Orrtaklar, fist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu @iyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen
veva onlara bagh girketler, igtirak ve ortakliklar “iliskili taraflar™ olarak kabul ve ifade edilmiglerdir.

Olagan faalivetler nedeniyle iligkili

gerceklestinilmigtir.

Konsolidasyon kapsamina giren Bagh

wraflarla girilen islemler piyasa kogullanna uygun fivatlarla

ortakliklarimizin (Evar ve 2008 sonuna kadar MTP)

Sirketimiz ana ortakhk sermayesinde herhangi bir pay bulunmamakiadir ve karsilikh istirak sbz
konusu degildir,
a) ta an alacaklar;
Saon Durum
(TL) ILIZ2006 | 3122007 | JLIZ.2008 | 3LIZ2008 | Lo onsanin
1)  Oriaklar
Transtiirk Holding_ - - 58,088 - -
2) Istirakler
Makina Takem Ticaret AS. (**) 528815 420516 1.307.272 - 13.517
P*lasing 486,516 - 2 E
Shefler 302422 303817 3 : e
Transtark Emlak 28342739 | T35BR.AM - = i
Sieinhof! GMBH 850,778 661,160 = ¥ L =~ %
Metal San. T.A5. 190,530 192453 - i ::' { | ke i
3 Dviger Grup Sirketleri . 5 _':,I-I'_1 i
| Sigma Otom. ve Bilgi Sisem. A5 1.264.617 - . - ")
Mire-Makpa Dig Tic.AS. A 19,258 . = T
Efes Holding A.S. 37.281.705 2.165 - o0 |- ;
Star Holding A 5. - 402563 402.564
[ Diger - 0,329 : - x
Sapheli Iliskili  Taraf Alacaklan '
kargilsfi (*) - (75.552.699)
TOPLAM 60,548,122 1. 385,493




(*) 30.09.2007 tarihi itibarivle IMKB'de ilan edilen konsolide mali tablolarda *“lliskili Taraflardan
Alacak”™ kalemi icerisinde poriinen 69.051.879 TL ve “[higer wrun Vadeli Alacaklar” kalemi
icerisinde yer alan Mersin Ahsap Urilnleri San. Ve Tic.A5. den 15.458.094 TL alacak tutarlanimn
wahsilat kabiliveti ile ilgili olarak yapilan galigmalar sonucunda, 30.09.2007 tarihli konsolide mali
tablolarda £3.193.841 TL, 31.12.2007 tarihli konsolide mali tablolarda 75.852.699 TL., 31.03.2008
tarihli konsolide mali tablolarda 76.093.090 TL, 30.06.2008 tarhli konsolide mali tablolarda
75.117.410 TL karsihk aynlmg ve 30.09.2007, 31.12.2007, 31.03.2008 ve 30.06.2008 tarihlen

itibarivle daha @nce kamuya agiklanan konsolide mali tablolar yeniden diizenlenerek kamunun
dikkatine sunulmustur.

Sonug olarak kamuya agiklanan mali tablolarda giipheli iliskili alacak tutan bulunmamakiadar.

(**) Reks Endiistrivel Uriinler A.S., MTE nin pazarlama faalivetlerini yiriumek amaciyla (nvan
depisikligi yaparak Makina Takim Ticaret A.S. Unvamm 28.12.2009 tarihinde Ticaret siciline tescil
ettirmistir. MTE, Makina Takim Ticaret A.$.'nin sermayc yapisini gl¢lendirmek amaciyvla Makina

Takim Ticaret A.S.'nin 1.250.000 TL olan sermayesinin 2.500.000 TL've arunlmasma igtirak
etmistir.

) Lliskili Taraflara Borglar:
Sonm Durum
(TL) 22006 | 31122007 | 30122008 | 3LI2Z2009 | Lous a0
1) Ortaklar
Transtark Holding (*) 7282794 | 830011 2805241 | 27509266 | 26,101,635
2) Eil‘lﬂl‘r
Makina T ahim Ticaret A §. 211.731 397.222 S02.010 | 1.521.425 -
1) Diger Grup Sirketleri
Giitag A.5. 61.024 53 61 | z .
| As Kimya Sanayi A §. - 3458 3.457 - -
Transtirk Sigona AS. ETE] 1313 4313 - -
Yelem Turistik I51. AS. 17.700 17.700 17.700 - -
 Diper - 141 141 141 141
TOPLAM I7516.808 | 8613969 |  SI8847T3 | 29.030.832 | 26.100.776

(*) Sirket 09 Nisan 2010 tarihinde halka agiklamg oldufu revize olmadan oneeki finansal
wblolannda. Transtirk Holding A.S.' ye olan 22.000.000 TL tutanndaki yOkimldliging,
11.12.2007 tarihinde almus oldufu sermaye arinmna iliskin yonetim kurulu kararina istinaden,
(izkaynaklar igerisinde sermaye avans: olarak gstermigtir.

Bu duruma iliskin olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.04.2010 tarih ve B.02.1.5PK.013-
525 savih yazsinda Transtirk Holding A.$. (TTH)Y nin sermaye artinm taahhilt borcu olarak
kaydedilen 22,000,000 TL'lik sermaye avansimin planlanan sermaye artinminin TTH ye whsisli
olarak gergeklestirilemeyecegi ve Sirket'in TTH'ye olan 18.174.368 TL" yikdmliligintin
varhgma iliskin olarak agilan davamin halen devam ediyor olmas nedeninden dolayy, 31.12.2009
tarihi itibarivle sermave yedekleri arasindan qikanlarak vilkiimlilitk olarak izlenmesi, ‘aym
sekilde amlan fon tutanmin Sirket'in TTK'mn 324"Uned maddesi kapsamnda dizenlenen
finansal tablolarinda dizeltilmesi ve 31.12.2009 tarihli finansal tablolannm ~ yemden
ditzenlenerek ilan edilmesi istenmistir.

Sirket 31.12.2009 tarihi itibariyle yeniden dilzenlenmig finansal tablolannda 22.000.000 TL

wianndaki Transtirk Holding A.S. sermaye avansim Uzun Vadeli Diger Borglar igerisinde
simflamastir.




¢) MTE nin iliskili Taraflarin kullandi krediler igin muhtelif finansal kuruluslar nezdindeki
giincel kefalet yiikamlilikleri;

Sirket Tutar (USD)

Transtirk Holding A_S. 5655984
Mares Restoran Market ve Turistik Igletmeler A%, 1762910
‘{I:::r:.p-uﬂ Spor Malzemeleri Uretim Pazarlama ve Turizm 1.7%6.790
Sheffer Transtiirk Tanm Sanayi ve Ticaret A5 300, 494
Plastas Plastik Sigirme San. Tic. A.$. 47.810
[Bricolage Transtark Yaps Market San. Tic. A, 117.93

Y elem Turistik [sletmeber A, 4.225.882
Toplam l!.ﬁ?.!ﬂq

d) Ortaklar,bagh ortakhklar, istirakler ve diger grup sirketleri ile yapilan alim, satim, Taiz,
kira ve benzeri islemler;

(TL) 1122006 | 31,12.2007 | 31122008 | 31122009 |
MAL SATISI e

Makina Takmm Ticaret AS. 1.993.98] 2169032 2395748 3.005.451
TAHAKKUK EDEN FAIZ BORCU
Transtiirk Holding 970446 | 1.456.958 . £94.284
TAHAKKUK EDEN FAIZ ALACAGI
Makina Takim Ticaret A.S. : : 153.684 168.220
MASHAF YANSITMA GELIRI
Transtirk Holding : 53.526 $3.712 42.258 |
MASRAF YANSITMA GIDERI
Transtirk Holding - 960,000 . 225.000 |
CIRO PRIM GIDERI |
Makina Takim Ticaret A.5. 94.411 86471 | 267,300 -

¢) Ortakhin istirak, bagh ortakhk ve difer grup ortakhklariyla vapig, istirak hissesi ve/veya
gayrimenkul alim satimima iligkin bilgi:

2006 [ 2007 2008 2009

| YOKTUR YORTUR YORKTUR VAR il
Evar Kesici Takim A5, Yonetim Kurulu'nun 04.06 2009 tarih ve 20094 no'li karan ilgligtirs
Tic. A.S.'ne ait 1.494.39 TL nominal degerli hissclerin 1 TL bedelle Efes Holding A% Y
| verilmigtir
MTE Yonetim Kurulu'nun 31.03.2009 warih ve 2000 [ 5 no'lu karar ile 20.00 2009 ta it Orlagdimtal
toplantismda istiraki olan Makina Takmm Yaturim Pazarlama A.S."ne ait 21.10.2008 arihli defodendirtne e
cergevesinde belirlendigi  Ozere, sbzkonusu itirakinin t@m hisselerinin 1-TL iz bedelle T AnS 3
Ticaret Anonim $irketine devrine karar verilmigtir.
Makina Takim Ticaret A.5. nin 299,89 una tekabl
| ve Tic. A.5.'nden 426250 TL bedelle alinmugtir.




9, HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

9.1 Yetkili organ kararlar;
Yénetim Kurulumuzun 22.02.2010 tarihli 2010/1 sayih toplanusinda,

a) Sirket mali bilnyesinin giglendirilmesini teminen, Sirketin 50.000.000,00.- (ellimilyon) TL
kayith sermaye tavam ierisinde, S$irketin gikanlmis sermayesinin  nakit kargihif
22.000.000,00.-(virmiikimilyon) TL arunlarak 28.000.000,00.-(yirmisekizmilyon) TL'den
50.000.000,00.-{ellimilyon) TL'sina % 78,57143 oraninda artinilmasina,

b) Yeni pay alma haklarimin nominal deger Gzerinden kullandinlmasina, yeni pay alma hakkinin
kullanfimasinda 1 Kr. Nominal degerli bir payin satig fivaumn | Kr. olarak belirlenmesine,
kalan paylann nominal degerinden az olmamak kaydi ile lstanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda olusacak fivattan tasarruf sahiplerine satilmasina,

¢) Yeni pay alma haklanmn kullamim siiresinin 15 giin olarak tespit edilmesine, yeni pay alma
haklannin kullaniimasindan sonra kalan paylann 3 () isglinil sireyle IMKB'de halka arzina,

d) Bu kapsamda ihrag edilecek hisselerin Kurul kaydina alinmas: talebi ile Sermaye Pivasasi
Kurulwna bagvurulmasina ve gerekli iglemlerin ifasi ile ilgili mercilere bildinmde
bulunulmas: hususunda Sirketimiz yonetiminin  vetkili ve girevli kilinmasina karar
verilmigtir.

9,2 Sats yapilacak paylar ile ilgili bilgi;

Imtiyazh pay bulunmamaktadir. Nakit kargih@i artinlan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar
ile ilgili bilgiler asagdadar.

" Nama/Mamiline | Bir Payin Nominal Pay Nominal Degerleri
(Hdugfu Deperi (TL) | Savisi Toplam: (Bin TL)
HAMILINE 0,01 2.200.000.000 22.000
TOPLAM 2, 200, 000,000 22,004 .

9.3 Pavlarim satacak olan ortak / ortaklar hakkinda bilgi
Yoktur.

9.4 a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin kaynaklar hakkinda bilgi:

Yokuur.
b) i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara d-gmlnnfl;-;i'i}ééﬂ; ilgili
Yoktur, - (@ h o T!
4 4 LBl |
R el
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylann dagiim esaslan: Wee _1,;;:"“,“ 2 i"l:‘
Yokiur. : * W

=

i} Ortaklann Gdenmis/oikarilmy sermavede mevent paylarina gire bedelsiz pay alma nﬁm:
Y okiur.

ii) Bagvuru sekli: Yokiur

e




9.5 Satisi yapilacak payvlarn yatmmeilara sagladig haklar:

Sangst yapilacak paylar igin ilgili meviual uyannca pay sahiplerine taminmig olan kardan pay
alma hakki (SPKn md.15), tasfiveden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakks
(SPKn md. 15), yeni pay alma hakk: (TTK md. 394, kayith sermaye sistemindeki ontakliklar igin
SPKn md. 12), genel kurula katnlma hakki (TTK md. 360), genel kurulda mizakerelere katilma
hakki (TTK md. 375, md. 369), oy hakk (TTK md.373,374), bilgi alma hakk (SPK. md. 16,
TTK md. 362), inceleme ve denetleme hakks (TTK md. 363), iptal davasi agma hakki (TTK md.
381-384, kavith sermaye sistemindeki onakhklar igin SPK md. 12) aznbk haklan (TTK md.
341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376 ile SPKn md. 11) tamnmagtr,

9.6 Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

2.7

a) Hak kazamilan tarih: lhrag edilen paylar; sermaye artinmunin tescil edildigi'veni pay alma
hakkina iliskin sirkillerin yayimlandigs hesap dénemi itibarivle temettitye hak kazamr, kar
elde edilmesi ve kar dagimimina genel kurulca karar verilmiy olmasi halinde ilk kez 2010
yilimin kanndan temettd hakki elde eder. Ancak paylann sauig siiresi iginde yeni pay alma
hakkmna iliskin sirkilerin yayimlandifs hesap donemi sona ererse, hesap dineminin son
gilniini takip eden tarihten sonra satlan paylar 2010 yilimn kinndan temettil alabilecekur.
Meveut paylann satiginda halka arza katlarak pay alan vaunmeilar kar elde edilmesi ve kar

dagiinina genel kurulea karar verilmig olmass halinde ilk kez 2010 yilimn karindan temetti
hakk elde eder.

b) Zamanasimi: Ornaklar ve kara kaulan diper kimseler tarafindan tahsil edilmeven kar payi
bedelleri ile oriaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes vilda zaman a;imina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettdl ve temettll avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineve Intikali Hakkinda Kanun hilkiimlen uygulamr.

¢) Hakkm kullammuna iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Yokuur,

d) Kar payvi oram veya hesaplanma yintemi, ddemelerin  dinemleri ve Kiamiilatif
mahivette olup olmadigs: Kar payt oram ve hesaplanma vontemi Kurul'un kar dagimimi
hakkindaki ilke kararina gore vapiimakiadar.

2) Bu artinmda ihrag edilecek pavlara iliskin zorunlu ¢agr, satin alma velveya satma
haklarna iliskin kurallar hakkinda bilgi: s X

Istepe bagh olarak yapilan kismi gagn, blok veya milnferit alimlar ya'da diger herhangi bir
vontemle, tck bagina veya birlikie hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak bir ortaklifin yonetim kontroling saglayan paylanm iktisap edenler, diger ortaklara ait
paylan da saun almak fzere cagnda bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklann
pay sahiplerine yapilacak ¢agnya iliskin esaslar Kurul'un Seri:IV, No:44 sayli Cagn Yoluyla
Ortaklik Paylanmn Toplanmasina ligkin Esaslar Teblifi’nde ditzenlenmistir:

b) Sen vil hesap diinemi ve cari hesap vili iginde yapilan ¢agr yoluyla ortakhgin paylarim
toplama teklifieri, bu tekliflerle ilgili fivat veya degistirme sartlan ve bu tekliflerin
sonucu hakkinda bilgi:

Yokur,




9.8 Yeni Pay Alma Hakkina [liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlamip kisitlanmadagy, kisttlandrysa Kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi: Yeni pay alma haklan kisttlanmamaktadir.

by Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr ayn tular ve saysi: Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimmn kullamimasimdan sonra kalan pavlar icin tahsis karar almip
ahnmadifi: Alinmamagur,

d) Yeni pay alma haklarmn kullanmm siiresi: 15 glndir. Bu silrenin baglangig ve bitig tarihi

ilan edilecek sirkitlerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullamm sitresi, bitig tarihinin
resmi tatile rastlamasi halinde, izleven isgiinG aksami sona erecekur.

¢) Ortaklarn ddenmis/cikarims sermayede meveut paylannag gire yeni pay alma orani:
% T8,.57143

f) Pay bedellerinin fidenme yeri ve sekline iligkin bilgi :
DENIZBANK A.S.
KARTAL SUBESI
IBAN: TRO4 0013 4000 0002 2272 3000 27
Yeni pay alma hakkma iliskin sire 15 giindir. Bu sirenin baglangig ve bitis tarihleri ikin edilecek
sirkillerde belintilecektir.
g} Basvuru sekli ve paylarin dafitim zamani ve yeri:
dilestirilmemis Pavlara iliski

Laaslar

11 Aralik 2007 tarihine kadar kaydilestirilmemis hisse senetlerine bagh mali haklar, bu
warihten sonra Merkezi Kayit Kurulusu A5.'de (MKK) kayden izlenmeye baglanmigtir. Bu
cergevede, halen cllerindeki hisse senetlerini kavdilestirmemis ortaklanmuzin, yeni pay alma
haklarim kullanabilmek igin dncelikle righan hakk: kullamm siiresi iginde tamamlanacak
sekilde Deniz Yatinm Menkuol Kiymetler A5, Biiyiikdere Cad. No:106 Kat 16, 34394
Eseatepefistanbul  adresine  miracaat  ederck, hisse senetlerini  kavdilegtirmeleri
gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasima devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada  islem gbremeyecektir. Bunlann  yeniden  borsada  iglem girebilmesi.
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerck, MKK'da hak sahipliklerine iliskin kayitlann
olugturulmasina baglhdir.

Kavdilestirilmis Pavlara {liskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ortaklarim Sirketle dem « kalinan
F: Mﬂm I

veni pay tulanm Denizbank-Kartal Subesi TR04 0013 4000 0002 227, 3
hesaba yeni pay alma hakk: kullamm siiresi iginde tam ve nakit glarale klar ‘ye
Gdemeve iligkin makbuzun bir Srnegini Sirket'e tevdi edeceklerdir. - % e g

3 = |

i) Belirtilen veni pay alma hakk: kullamm siiresi iginde pay bedallen

halinde, énceden yapilmug islemler iptal edilecektir. ¥

ii) Bu sermave artnminda veni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklanmz=veni pay
alma hakki kullanim siresi icinde bu hakkim satabilirler.

1
A

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecefi yerler: www.makinatakim.com.tr adresinde,
www. kap.gov.tr adresinde ilan edilecektir.




9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek velveya tizel kisilerin ady, is adresleri ve bir
pavin satin alma fiyati:

Y oktur,

.10 Halka arz tutar:

Yapilacak sermaye artnmu ile 22.000.000 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir. Yeni pay
alma haklarmin kullamimasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.

9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi 3 is glnOdir. Bu sirenin baglangig ve bitig taribleri ilin edilecek sirkillerde
belirtilecektir.

9.12 1 Kr. nominal degerli bir payin satis fivan ile siiz konusu fiyatin tespitinde kullanilan
viintemler:

Paylar yeni pay almada nominal degerden, yeni pay alma haklannmn kullanimindan sonra kalan
nominal defierden asafn olmamak Ozere borsada olugacak fivattan satlacakur.

9.13 Yonetim veva denetim kurulu diyeleri ile iist dilzey viimeticilerin veya iligkili Kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlary) son il igerisinde iktisap ettigi
veva iktisap etme hakkina sahip olduklan halka arz konusu paylar igin Gdedikleri veya
ddeyecekleri fivat ile halka arz fivatimin karsilagtinlmas:

Yoktur,

9,14 Satig vintemi ve bagvuru sekli:

Sausta, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VI, No:66 Tebliginde yver alan “Borsa'da Saug”™
yintemi kullamlacakur,

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteven wasarruf sahiplerinin satig siiresi
icinde IMKB"de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa dyelerinden
birine bagvurmalan gerckmekiedir.

Pay bedelleri satig islemlerini yliriten borsa fiyesi Demiz Yatunm tarafindan tahsil edildikge Gzel
banka hesabimna yaunlacaktir.

9,15 Talep edilehilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Talep edilecek pay miktan 1 Kr. nominal degerli | pay ve katlan geklinde olacakur.

E-.L't,
9.16 Pay bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iliskin bilgi: i )
Yeni pay alma haklan kullamldiktan sonra IMKB birincil pivasasinda spxm‘?!‘:[pjla:h_ba}-lﬁn
takas: ( T+2gin) Takasbank A.S./Merkezi Kayit Kurulugu nezdinde gergeklegtinilecektin! F o

F

R EY
F.'_-q“

1

9.17 Bagvuru yerleri: e

Deniz Yatrm Menkul Knymetler ALY,
Bivikdere Cad. No: 106 Kat 16
34394 Esentepe / Istanbul

Tel: 0.212.355 0800 Faks: 0.212.212 5412

R

o ¥
l‘- —— =




Denizbank AS.

Kartal Subesi

Hiirrivet Mah. E-5 Yanyol Kartal 1§ Merkezi
B Blok No: 65 Karal / Istanbul

Tel: 0.216.452 4400 Faks: 0.216.452 4427

Makina Takim Endiistrisi A.S.

Merker:

Osmanaga Mah. Halitaga Cad. No: 18/20
Eksioglu Isham D.44 Kadikoy / Istanbul

Tel: 0.216.346 1491 Faks: 0.216.550 0393

Fabrika:
|stanbul Cad. No: 17
41401 Gebze /| Kocaeli

Tel: 0.262.744 1880 Faks: 0.262.744 1444

Yeni pay alma haklanmn kullanimasindan sonra kalan paylann halka arznda pay alan

ortaklarimizin soz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuan vercevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakur.

9,18 Halka arz sonuclarmn ne sckilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Seri:VIIl, No:66 sayih “Sermaye Piyasasi Araglannin Halka Arzinda Satg
Yontemlerine lliskin  Esaslar  Tebligi"nde yer alan esaslar gergevesinde  halka  arzin
tamamlanmasim takip eden ilk is glind Kurul'un dzel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin
ditzenlemeleri wyannca kamuya duyurulur,

9.19 Aracihik ve viiklenim hakkinda bilgi:

a) Satsa arscahk edecek velveya  vilklenimde bulunacak  kurulug/kurulusiar
(konsorsivum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihifin niteligi ve yiiklenimde
bulunulan pavlann tutan ile satuga sunulan toplam paylara oram: Demiz Yaunm
Menkul Kiymetler A.S. satisa “en iyi gayret aracilifn” ile aracihk edecektir. Yiklenimde
bulunulan pay yoktur.

b) Araci kurulug/kuruluglara ve gise hizmeti veren kuruluglara iidenceek toplam idicret
tutari ve bunun toplam ihrag maliyeti igindeki payi: Araci kurulug 21.000 TL (20.000
TL + BSMV) sabit ficret ve kullaniimayan richan haklanmin IMKB Birincil Piyasasi’nda
satigt durumunda toplam satg Gzerinden 0,1 % (bindebir) + BSMV komisyon alacakur.
Odenecek sabit Gcretin ihrag maliyeti igerisindeki tahmini payr 18.95 % dr,

¢} Yiiklenimde bulunulmayan paylarm tutan: Yiklenimde bulunulmayan paylann nominal
deperi 22.000.000 TL dir.

d) Aracilik sizlesmesinin tarihi ve bu sizlesmede ver alan Ginemli hususlar: Deniz Yatinm
ile yapilan aracihk stzlesmesinin tarihi 08.03.2010dur.

9.20 Paylarin dafitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin stz konusu paylan Sermaye Pivasasi Mevzuan
gergevesinde MKK nezdinde hak sahiplen bazinda kayden izlenmeye baslanacakur,

- :ﬁ@f{/@‘ 9




9.21 Halka arza iliskin olarak ortakhifin fdemesi gercken toplam malivet ile halka arz edilecek
pay bagina malivet: :

Kurul Kayit Ucreti %602 44.000 TL
Kota Alma Uereti %40, 22.000 TL
Rekabeti Koruma Fonu %20.04 8800 TL
Aracy Kurulug Ucret 21.000 TL
Tescil Giderleri (Tahmini) 15,000 TL
TOPFLAM 110,800 TL

Tahmini toplam maliyet 110.800 TL wianndadir. Halka arz edilecek hisse senetlerinin wplam
nominal degeri ise 22.000.000 TL dir. Bu durumda halka arz edilecek | Kr'lik nominal degerli
pay bagina dilgen maliyet tahmini 0,005 Kr'dir.

9.22 Talepte bulunan yatirmemmn katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:
DenizYaunm'in halka arzda yaunmeidan talep edecegi komisyon v.b, giderler agafidaki

wzbloda gosteniimektedir.
Hesap agma iicreti : | Yokitur
Hisse senetlerinin Takasbank’a : | Takasbank ficret tarifesine gire tahsil edilecekir,
virman dicreti
Yatirmmeimin baska arac - | Takashank ticret tarifesine pbre tahsil edilecekur.
kurulustaki hesabina virman licreti
EFT ficreti : | Yokiur
Damga vergisi : | Yoktur

9,23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladikian sonra iptalin miimkiin olup olmadigima dair agiklama:

Yokuur.

9.24 Yatunmeilar tarafindan satig fivatimn dzerinde Gdenen tutarlarn iade esaslan hakkinda
bilgi:
Yoktur.

9.25 Halka arzn gerekgesi ve ortakhfn saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim
verleri; tahmini nakit girigi belirtilen kullamm verleri igin yeterli degil ise, gereken diger
fonlarin tutari ve kayna@ hakkinda detayh bilgi:

20001 willarda dlkemizde yasanan mali knzin etkisivle Onaklik ve Grup § lolding
Grubu) Sirketlerinde basglavan ve uzun willar devam eden finansal

Onakhfin faaliyetlerinden saplanan kazanglar ve bunun vamnda Tfans ait
menkul satislanindan gelen fonlarla biylk dlgide azalulmistr. Bu ¥ ar 41 M TERin,
isletme sermayesi eksikligine ragmen, kendi sekibrlnde Tiirkive deki e dpazesine

sahip ve en biiyilk firetici olmasindan dolay: 2009 wvili disinda salig c‘k'ljﬁh'.-l-g Lk Eﬁnr
devam etmigtir. Maalesef aym willarda yeterh igletme sermayesi  olmamasy olayi,
gerceklestirdigi yillik cirolann yaklagik 1/5°1 kadar karsilanamayan misteri sipifisi bakiyesi
meveut olmustur. Aynca, isletmenin tam kapasite ile calismasi, hammadde akigimn kesintisiz ve
en efektif olacak sekilde saplanmasi ve yeni pazarlara diretim ve fiyat avanta) ile girilebilmess
incelikle Iran ve Imk pazarlan), faaliyetlerin karh ve verimli bir bicimde yiiriitilmesi igin,
Sirket isletme sermavesine ihtiyag duymaktadir. ;




Isletme sermayesi eksikliginin yamsira, MTE son 12 wldir highir tergah yatnm
yapamadigindan dolayr sekibriindeki yenilikleri de takip edememektedir. l¢ pazarda ¢ok ivi
bilinen wve aranan bir markasi olmasina ragmen, gerckli yatnmlann wzen zamandir
vapilamamasindan dolayr onimitzdeki villarda pazar ve misteni kayb kagimlmaz olacakur.
Tiirk sanayisinin en biiyiik kurumsal kesici takim Gretim firmass olan MTE nin gegmigte oldugn
gihi gelecekte de sanayideki ihtivaglara cevap vermesi ve Tirk sanayisinin ithal drinlere
bagimliligim en aza indirgeyebilmesi igin meveut Gretim olanaklanm geligtrmesi ve daha fazla
teknolojik Urilnlerin dretimine adirhk vermesi gerekmekiedir.

Ortakhk, sermaye artigindan saglanacak 13.7 milvon TL (Transtirk Holding kendi hissesine karsihk
gelen sermaye artip payiin 8.3 milyon TL'IK Kismuim nakit transferleri kaynakl can hesap alacagina
mahsup etmek igin Sermaye Piyasas: Kurulu'na basvaruda bulunmug olup, 18.05.2010 tarih ve 14/406
savili Kurul Toplannsi'nda Transtirk Holding'in yeni pay alma haklarmin 8.062.5352.99 TL'lik
kismimin Orakliktan olan alacaklanndan mahsuben vapilmasimn uygun olduguna karar BT,
Geerive kalan 2.5 milyon TL'lik kisim nakit olarak karsilanacaktr.) nakit girdisi ile ki
fnalivetlerini artirmak igin gerekli tim fon ibtivacin giderecektir. Saglanacak nakit gidisi i
borglan igin 7.5 milvon TL, vergi ve SGK borglan igin 5.0 milyvon TL ve vatirum ha
milvon TL ddeme vapilmas: planlanmaktadir,

926 Halka arz nedenivle toplanan bedellerin nemalandinhp  némals
nemalandirilacaksa esaslar: 3

Nemalandinlmayacaf Ongorilimektedir.

9.27 Yanrmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:
Yoktur.

9,28 Halka arzda igsel bilgive ulasabilecek konumdaki Kigilerin listesi:

AD-SOYAD STEDE OLMA SE v
I- Faruk Erol SUREN Ytinetim Kurulu Bagkam

2- Mustafa llhan ARAN Yonetim Kurulu Uyesi

3- Gonill ERDEMLI Yinetim Kurulu Uyesi

4- Derya ONGUN Yonetim Kurulu Uvesi

5- Neslihan GUZEY Genel Miidiir

f= Ferahim DOGDU Genel Midiir Yardimeisi

7- Ayhan TOPRAK Genel Midiir Yardimeis:

8- Elif YALCIN Gienel Mildiir Yardimecisi

9- Bora SENER Biltce ve Raporlama Mikdiird




9.29 Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve daginm esaslar:

a) Nitelikli vatinmaeilar, birevsel yaurnmalar, ortakhgm ¢abganlan ve difier vatrimei
kategorilerine tahsis edilen oranlar: Yokiur.

b) Tahsisat degisikliginin vapilabilecegi sartlar, biyikligia ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uvgulanabilir yiizdeler: Yokiur.

¢) Birevsel vatrimeidar ve ortakhgn galisanlarma iliskin tahsisat grubunda asin talep
olmas halinde uygulanacak dagiim yintemi/ybntemleri: Yokiur.

d) Tahsiste belirli yatirimer gruplarina veya belirli difer tammabilecck ayricahiklar, siz
konusu gruplara tahsis edilen yilzdeler ve bu gruplara dahil edilme kriterleri: Yoktur.

¢} Tek bir bireysel vatrmenya dagitilmas: planlanan asgari pay tutar: Yokiur,

f) Mikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar: Yokiur.

g) Talepte bulunan yaturmmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimin
hildirilme sireci hakkmda bilgi: Yoktur,

9.30 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildifs durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yokiur,

9.31 Halka arz edilecek paylar Gzerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlaywr veya pay
<ahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kaystlarn bulupup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Bitiin paylar hamiline yazihidir. Paylann Gzerinde devir ve tedaviiling kisitlayicr veya pay
sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

9.32 Borsada islem girme:
Halka arz edilen paylar IMKB'de Gézalu Pazan'nda iglem gorecekur.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktannm artinlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

&

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yokiur,
¢) Taahhitlerin igeridi, istisnalan ve dimemi: Yoktur.

9.34 Halka arz sirkillerinin ilan edilecefi yerler: www.makinatakim.com.ir adresinde,
www.kap.gov.tr adresinde ilan edilecekur.
9,35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas) halinde asafida
belirtilen meveut ortaklara ait payiarin, dagitiuma tabi tutulacak toplam pay miktarina

cklenmesinin planlamp planlanmayacaf:

Ek satis planlanmamakiadir.
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9.36 Pivasa vapicy ve pivasa vapicihgin esaslar ile fivat istikrarina iliskin islemler:
Yoktur,

9.37 Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yikedesi:

28.000.000 TL sermayeyi temsil eden paylann %51.90°u halka agik olup, IMKB Gizalu
Pazan'nda islem gtrmektedir. %78.,57143 bedelli sermaye arinmi sonrasinda meveut
ortaklarin tamamimn veni pay alma haklanm kullanmasi durumunda dolasimdaki  pay
miktan 11.416.962,63 TL nominal artacaktir.

b) Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunds sulanma
etkisinin miktan ve yiiedesi:

Meveut hissedarlann veni pay alma haklanni kullanmamalan ve kullamimayan paylann
wmarmimn IMKB birincil piyasasinda satimasi durumunda dolagimdaki pay mikian
22.000.000 TL nominal anacaktr.

9,38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile siz konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
vararlanacak kisiler hakkinda bilgi:
Yoktur,

10. FINANSAL DURUM VE FAALIVET SONUCLARI

10.1 Ortakhain son dirt wil itibarivle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila
meydana gelen degisiklikler ve bu defisikliklerin nedenleri:

Ortaklifin son ddn wila ait (konsolide) finansal durumu ve finansal durumundaki degisimler ile
ilgili agiklamalar agagida verilmigtir;

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmiy Dieneilenmis
(Bin TL) 3122006 31122007 3LIL2008 31122009
Hazir Degerier 313 343 L1 1] 114
Ticari Alacaklar 11,059 11632 605G Q244
Sioklar 618 4,490 4 550 5,044
Diier Donen Varliklar 658 1,298 953 1408
Satiy Amaciyla Elde Tutulan Varlikiar . C 4.820 -
Finansal ¥etirmmiar Gl3 613 4216 1676
Beladdi Duran Varhkiar 12,776 11.507 AR403 AE4a0
{liskili Taraflardan Alacaklar (Uzun
WVadeli) 69, 548 1.385 -
Diger Duran Varliklar 15.4%% 2.076
TOFLAM VARLIKLAR (RE RG] 32836
Artei Aralig) “T1%




Denetlenmis

Denetlenmis  Denetlenmis Dencilenmiy

(Bin TL) 31.12.2006 31122007 11.12.2008 31.12.2009
Ticari Borglar 11.320 11944 1036 14,121
Avanslar 4,739 4292 4062 TATR
Finansal Borglar 17263 12,828 14827 14.195
Satig Amacryla Elde Tutulan Varhga lligkin

W ikm bk ler - - LT -
Kamu Borglar (.0 wve SGR) 19,494 26.T08 26603 30135
Diger Kisa Vadell Y okkmlolikler 2671 1.97] 2.593 3102
Borg Karsihklan 1.704 |6, (M} 19200 11168
THgkili Tamflara Bonglar 31517 BG4 5.307 27.509
K pdem Tamminals Kargiligi 2231 2. 743 4,102 43134
Uzun Vadeli Yoktumiolik Kargiliklar 16 11.292 2434 -
TOPLAM YUKUMLUOLUKLER 93.767 96,532 97119 129,023
AMA ODRTAKLIK DMSI PAYLAR 10 = - -
OZKAYNAKLAR 20.314 (63.696) (21.749) (45.378)
TOFLAM KEAYNAKLAR 114091 JL830 TEATH RY.645

Ortakligin son 4 yil igerisinde finansal durumunda yaganan degisikliklenn 3 dnemli nedeni

bulunmaktadir. Diger depisikliklerin biyik ks 2008 ve 2009 yilinda Qlkede yaganan
ekonomik kriz uzantisinda gelisen degigimierdir.

i) Ortakhiin 2006 ve 2007 yillarnna ait mali tablolarmda [liskili Taraflardan ve Mersin
Ahsap’tan olan alacaklar ile ilgili vapilan dilzenlemeler;

2006 wvili ve daha Gneeki willarda Orakhiin konsolide mali tablolannda yer alon bilyiik
witarlardaki lliskili Taraflardan ve Mersin Ahsap'tan olan alacaklar, o yillarda MTE nin bagl
onakligs olan ve finansallan tam konsolidasyon yontemi ile konsolide edilen MTP'nin
alacaklan idi. Bu alacaklarm ¢ofu uzun villar dnce olusan ana alacaklara yiir(tilen ve ana
alacaklarin yaklasik ~10-15 katini bulan faiz alacaklanndan oluymaktaydi. MTP, bir yandan
TTK 'na gore alacaklanna faiz yiirliimekte, yUrittiga faizlerin vergisini Gdemek durumunda
kalmakta, difier taraftan stz konusu alacaklar gittikge biyiimekieydi. Ortakhik, 27.10.2008
warihinde Kamuya duyurulan Ozel Durum Agiklamasi ile tahsili mimkin gizikmeyen stz
konusu alacaklara karsilik ayiroms ve 30.09.2007, 31.12.2007, 31.03.2008, 30.06.2008 arihl
finansal tablolanm veniden dilzenleyerek kamunun dikkatine sunmugtur. Boylece, 2006 vl
finansallannda ver alan toplam 85 milyon TL alacak 2007 wih finansallannda yer
almamaktadir. Yapilan diizenlemeler sonucunda, 2007 wih finansallannda toplam sipheli
iliskili taraf alacaklan ig¢in 75.9 milyon TL ve Grubun bankalara olan bor¢lanndan dofan
vilkiimlitlikler igin ise 11.3 milyon TL (Uzun Vadeli Yukumlalok Kargthklan) toplam 87.2
milvon TL kargihk ayrimugtr. Aynlan kargilhiklar nedeniyle Oz kaynaklar 2007 yilinda
negatife donmisgtir. 2007 yilindan itibaren Ortakligin mali tablolannda“sipheli iligkili taraf
alaca@s kalmamis ve iligkili taraf alacaklan gok azalmigur. 4:5'{ gl
i) Kuruluy amacini kaybeden ve finansallarinm konsolide’ tlﬁli.;lgl‘_llil'r ] Dgn'kllgm
faalivetleri fizerinde yaratmis oldugu olumsuzluklardan dolay ifl_:i',l'!-_,m'l'i_ﬂ;h[bh,'l"l_?l“' mn
saligi; LR, T

o
MTE hisselerinin 99.99 %" ine sahip oluu ve 1993 vilinda MTE' nin 1im-saty-ve pazarlama
faalivetlerini yiiritmek, faaliyet konusu ile ilgili yatinmlar yapmak ve MTE driinleri diginda
sekidre donilk diger van diriinlerin ticaretini yapmak amaci ile kurulan MTP, kurulug amacina
déntik faalivetlerinin sona ermesi ve yillar itibariyle en biyik yaunmi olan Plastag Plastk
Sanayi ve Ticaret A.S." nin iflas durumunda olmas: ve tahsili mimkin olmayan biyiik
alacaklan nedeniyle tim degerini kaybetmesinden dolayr 2008 yilinda satig




verilmistir. 31.03.2009 tarihinde 1 TL iz bedelle tiim hisseleri saulmisur. Dolayvisiyla, finansal
verileri 31.12.2008 tarihi itibarivle dizenlenen mali tablolarda konsolide edilmemis, toplam
net varhklan ve vikiimlilikleri Onakhfin finansal tablolannda ** Satig Amaciyla elde tutulan
Varlik” a ait kalemler olarak gésierilmiglerdir. Bu saug sonucunda MTE' nin vergi usul
kanunlanna gore dizenlenen mali tablolannda 135.2 milyon TL satig zaran olusmustur, MTP
nin satisi dolavisivla daha Once aynlan karpiliklar ipial edilmis olsa bile, 2009 wilinda stz
konusu satis zaranndan dolayi Oz kaynaklar negatif pozisyonunu siirdiirmekiedir. Bununla
birlikte, grup sirketleri ile ilgili olarak V.UK' na ve SPK’ va gire dilzenlenen mali
wablolardaki biiviik farkhiliklar ortadan kalkemg, aynlan tim kargihklar satg zaranna doniiserek
Kurumlar vergisine baz olan finansal tablolarda yer almgur.

iii) Maddi Duran Varhklarm degerlendirilmesi;

Ortakhiin 31.12.2008 tarihli konsolide mali tablelannda, “Form Gayrimenkul Degerleme ve
Damsmanhk A.S." tarafindan diizenlenen ekspertiz raporuna gire 57.7 milyon TL kivmet
takdir edilen arai, bina ve makine parki igin 47.4 milyon TL degerleme fark: tutan “Maddi
Duran Varhiklar'a eklenmistir, S0z konusu degerleme farks tutan 31.12.2009 tarihli finansal
tablolarda 48.5 milyon TL dir.

iv) Transtiirk Holding" ¢ olan borglarin ince Sermaye Avansina dinmesi, sonrasinda Uzun
Vadeli Yilkiimliiliik olarak yeniden simflandirlmasi;

Sirket 09 Nisan 2010 tarihinde halka agiklamig oldugu revize olmadan Onceki finansal
wblolannda, Transtirk Holding A.S." ye olan 22.000.000 TL wtanndaki yukumlloging,
31.12.2007 tarihinde almis oldufu sermaye arunmuna iliskin ytnetim kurulu kararina
istinaden, Ozkaynaklar igerisinde sermaye avansi olarak gdstermistir.

Bu duruma iliskin olarak; Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 20.04.2010 tarih ve B.02.1.8PK.013-
525 sayih yazisinda Transtirk Holding A.§. (TTH) nin sermaye artinm taahhilt borcu olarak
kaydedilen 22.000.000 TL'lik sermaye avansimn planlanan sermaye artirminin TTH ye
tahsisli olarak gerceklestirilemevecegi ve Sirket'in TTH'ye olan 18.174.368 TL
vilkiimliligtingn varhgina iliskin olarak agilan davann halen devam edivor olmas: nedeninden
dolay, 31.12.2009 tarihi itibariyle sermaye yedekleri arasindan cikanlarak yikdmlilok olarak
izlenmesi, aym sekilde amlan fon ttanmn Sirket'in TTK 'mn 324" 0ncl maddesi kapsaminda
diizenlenen finansal tablolannda dizeliilmesi ve 31.12.2009 tarihli finansal tablolanmn
veniden diizenlenerck ilan edilmesi istenmigtir.

Sirket 31.12.2009 tarihi itibariyle yeniden dizenlenmig finansal tablolannda 22.000.000 TL
tutanndaki Transtiirk Holding A.S. sermaye avansim Uzun Vadeli Diger Bo jgerisinde

simiflamugtir. "};T, C*
v} Ortakligain Kamu Dairelerine olan borglanndaki Arnslar;

Kamu Dairelerine olan borglar, Ortakliin vergi dairelerine ve SGR’
adenememis prim ve vergi borglan ile bunlann gecikme cezalanndan ol
domemi itibarivle anapara borg ve birikmis cezalan agafidaki gibidir,

31.12.2009
Anapara Borg 31135
Gecikme Cezas 31168
[




Ortakhgin 2008 yil igerisinde ilgili yasalar kapsaminda vergi dairelerine olan borglanmn 18.3
milyvon TL'lik kismu yeniden yapilandinlmug, ancak 2009 yilinda taksitlerin Gdenmesinde
devamhlik saplanamadifs igin yapilandirma bozulmugtur. Difer wraftan 2006 - 2008
diéneminde SGK ile 26.4 milvon TL borg igin vapmis oldugu yeniden yapilandirmalar yine
aym nedenden dolayi bozulmugtur. Sdz konusu yemden vapilandirmalann devam etmesi
durumunda saplanacak olan ceza indirimleri ilgili dénem mali tablolanna yansitilms,
sonrasinda  vapilandirma  bozuldugunda kaybedilen mali indirimler mali tablolarda borg
karsiliklanna eklenmigtir, Bu nedenlerden dolayi dzellikle 2009 vihh mali tablolannda biiyitk
artiglar gorillmektedir.

vi) Son 4 villik finansal verilere gire Diger bashca finansal degisimler;

- Orakhigin Ticari Alacak ve Borglan, sanglanndaki arig/azalig ivmelering gore degigiklik
gistermekiedir. 2006 yih ve 2007 yillannda satiglann yilkselmes ile birlikie ticari alacak ve
borglar 11-12 milvon TL civannda iken, 2008 yilinda baglayan kriz ile birlikie 6-7 milvon
TL sevivesine inmistir. 2009 vih sonuna dofiru ise satglardaki ufak kipirdanma ve kriz
dolayisivla hem ticari alacaklarda hem tican borclarda vadelerin uzamas: nedenivle 2008
yilina gore artmiglardir.

- Finansal Borglar, vapilan banka protokollerine gire kisa vade - uzun vade olarak
sintflandinlmakiadirlar. 2008 vilindan itibaren uzun vadeli borglar kisa vadeye dinmekte
oldugindan, Ortakhigin kisa vadeli vilkiimlilikleri artmakia, uwzun vadeli yvilkimlilaklen ise
azalmaktadir. Toplam finansal borglarda ise, 2006 yih finansallannda gorilen 12 milyon
USD borg, 2009 vili sonunda 8.5 milyon USD'ye inmigtir. TL borglar ise 1.4 milyon TL ve
cikmugtir. Sézkonusu artis yeni bir kredi kullanimindan kaynaklanmamakta olup, 730 bin
USD'lik vabanci para kredinin TL bazh krediye donmesinden kaynaklanmaktudir. Yahanc
para finansal borglann amami eski borglar olup, FYYS® de yer alan banka kredilendir. 2003
vili sonu itibariyle, Ortakhfin kendisine ait ve kefil oldugu toplam banka borglan toplam
47.7 USD iken, bu tutar 28.02.2010 tarihi itibariye 22.4 milyon USD’ye inmigtir. Grubun
gayrimenkul ve finansal yaunmlanmin sabglanndan gelen fon diginda kalan 13.0 USD
ddemesinin tamami MTE nin varattify fonlardan yapilmusur. Geriye kalan borglann tamami
karsihfinda teminat olarak bankalara Grubun sahip oldufu gayrimenkuller Gzerinde
ipotekler ve hacizler olugturulmus ve hisse senetleri rehin olarak verilmistir,

Vakifbank ile 2010 vili basinda yapilan veniden yapilandirma anlagmasina gire 31 Mayis
2010 tarihine kadar Transtiirk Holding'e ait 2 arazi MTE nin borcundan indirilmek suretiyle
toplam 3 milyon USD karsihiin bedel ile Vakifbank™ a devredilecektir. Bvlece kisa vadeli
finansal borglar 6.1 milyon USD'den 3.1 milvon USD'ye inecektir. MTE yapilan arazi
devrine istinaden ana ora@ Transtirk Holding’e borglanacakur. 2010 wih sonunda, kisa
vadeli kredi ddemelerinin tamamlanmasi ile MTE nin toplam finansal borgalan (Evar'n
boreu voktur) ~ 4 milyon USD'ye inecektir.

Genel bir degerlendirme vapilacak olursa, Ortaklik 20007 i yillarda Grubun gitmis oldugu
mali krizin etkilerinden kurtulmakta olup, finansallan Gzennde biiyilk etkisi -4ldn banka
borglanmi kendi olagan faaliyet gelirleri ile geri Gdenchilir hale gi.r't!rm:,,lﬁ.lrdu Iletme
sermayesi eksikligi dolayisiyla yvasadis tim olumsuzluklara rajmen. ka nu'diirelerine olan
borglani disinda, finansal yamsi willar itibariyle daha iyiye gitm-é’n_ftq.ﬂ;.‘lﬁh' ' sletme
sermayesinin tamamlanmas: ile birlikte faaliyetlerini buyinip, tiim “carj borg annr kamu
daireleri dahil olmak {izere ddeyebilir ve arti fon yaratabilir duruma gelebileecktir, Kamu
dairelerine olan gecikmis borglanm ddemek ve yaunmlanm vapabilmek i¢in ‘gok degerli
arazisi (izerinde bulunan fabrikasim tasivp, arazinin degerlendirilmesi yeterli olacakur.

yr o




10.2 Ortakliin son 4 vila ait faalivet sonuglarna iliskin detayh bilgiler asagida verilmistin;

Denetlenmis Denctlenmiy Denetlenmis Denetlenmis

(Bin TL) — 322006 30.12.2007 1122008 31122009
Het Satig Gelirlen 28327 210,396 24,560 21.447
Satglann Maliveti __(18.581) (18.368) {19.367) (17.917)
BRUT KAR 9,746 11.028 5193 1830
Pazarlama, Satiy ve Dagitim Giderleri (2.270) {3.226) (1.337) (2.073)
Genel Yonetim Giderleri (2.678) (2.475) {4.366) (4237
NET ESAS FAALIYET

KARIVZARARIL 4.798 5327 (510} {2.780)
Diper Faalivet Gelirleri/Giderleri, net 812 (79.320) 12,793 7.020
Finansal Giderler, net (9.134) {22 9%9) (9.876) {17.041)
SURDURULEN FAALIYET

KARLVZARARI (3.824) {96,982} 2.407 (12801}
ghrgi 954 2254 009 10.310
SURDURULEN FAALIYET NET

KARIEARARI (2.570) (94.728) Lile (2.491)
DURDURULAN FAALIYET

KARTARARI . - i4.383) -
NET DONEM KARLZARARI (2.570) (94.72K) {967} {2.491)

Tiirkive ckonomisi 2006 vilinda yaklagik 6% bilylime pisterirken. ingaat sekidriinde 20% ve
imalat sanayiinde yaklagik 7.3% biyimis, kapasite kullanim oram onalamasi 81% olmus,
Ortakhiin net saug gelirleri ise 2005 yilina gre 45% bilylmgtir. Malivetlerde avm paralelde
(48%) artig gdistermis, buna ragmen brit kann 40% bilylimesi saglanmigtir.

2007 wilinda Tiirkive ekonomisi ozellikle 2.geyrekien sonra yaganan siyasi galkanulann
ekonomi {izerinde yaratmig oldugu giivensizlik ve belirsizlik nedeniyle hedeflenen bilylimenin
gerisinde kalarak 4.6% biiviime gdstermigtir. Ortaklifin net sag gelirleri ise 3.8% , maliyetlen
ise 1% artrms, diger taraftan briit kar 13% bilylmilgtir.

2006 ve 2007 willan, Ortakligin 2000-2004 mali kriz dénemlerinden sonra en bllylk satig
ivmesini yakaladifn vallardir. 2007 yilinda MTE nin ciro bllylimesi 10% civaninda iken, Evar'in
daha karh driinlere yonelmesi ve 2007 wilinda bir dnceki yila giire sang adetlerinde 50% mn
fizerinde daha az saus pergeklestirmesi sonucunda konsolide sang gelirlerindeki biylime
3.8%"de kalmistir. Bununla birlikte, maliyetlerde optimizasyon vakalanmig ve brilt kann satg
gelirlerinden daha fazla artmas saglanmigtr.

2008 ve 2009 willannda vasanan global kriz dolayisiyla, satig gelirleri 2008 yilinda 16.5%,
2000 yilinda 12.6% kigtlmistir. Boylece, 2007 yilina gore 2009 yihinda 2 iro kaybimin
vasandifn goriilmektedir. Satig maliyetlerinde ise sadece 2.5%"hik bir kilg _ilrn
Ortaklifan sats gelirlerinin artmas) dncelikle asafuda belintilen etkenle d
- Isletme sermayesi eksikliginin giderilmesi ve dolayisiyla ham alp @ o]
siirekliligi saplayacak sekilde kesintisiz olarak devam edebilmesi, | %\, &~ i
Miusteri sipariglerini zamamnda karmilamak ve satiy kaybim enge m[ﬁﬁﬁtﬁﬁ’,ﬂi‘ﬂim
i k|

ihtiyaglannin zamaminda giderilmesi, g )

Ana tezgah kapasitelerinin tam olarak kullarulabilmesi igin ara t::gﬁh':.-nhnmhnmn
vapilmasi,

Bayilere dénik fivat politikasimun saglkl galisabilmesi igin Ortaklifin  finansman
ihtiyacinin giderilmes,

Tiirkive ekonomisinin, dzellikle imalatl sanayiinin biiylimeye devam etmesi.
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Ortakhifun dncelikle cari dénemde hedefledigi ciro arisim gergeklestirebilmesi ve 2006 yilinda
yakaladigi satis ivmesini tekrar kazanabilmesi igin, en kisa zamanda igletme sermayesi
eksikligini gidermesi gerekmekiedir. Hedeflenen sang gelirleri, meveut milgteri kapasitesinin
kullamimasi ve meveut iiriin gamina doénilk talep edilen miigteri sipariglerinin zamaninda teslim
edilmesi ile gerceklestirilebilir. Satis gelirlerinin 35-40 milyon TL seviyesine gelmesi igin
mevcut tezgah parki ve isgl savisimin veterli oldugu digtiniimekiedir. Uretimdeki iz artirmak
icin hammadde ve vardimer malzemelerin kesintisiz saglanmasi perekmektedir. Yamlacak olan
ana ve ara tezgah yainmlan ile ise baz iriinlerin meveut kapasite ile daha gok dretilmesi ve
baz iiriinlerin Oretilmesinde ise disik maliyet ve iz saglanmasi hedeflenmekiedir. Bu
durumda, yeni pazarlann ve veni misterilerin katkisi olmadan dahi, Onakhfin Pazar payinin
kendi segment {irlin grubunda 50%4"lere (-~ 35-36 milyon USD) ulagmas: mimkiin olabilecektir.

Uretim maliveti unsurlari iginde Snemli payi olan (~23-30% ) yabancy para nski tagiyan
hammadde ve vardimc: malzeme alimlan, Tirk Lirasiun Sncelikle Euro ve Amerikan Dolan
karsisindaki durumuna gire degisiklik arzetmektedir. Ortakhik kur riskine kargi, ig piyasaya
pire disik kar marji olmasina ragmen, yabanci para alimlanm karplayacak kadar ihracat
vapmayr hedeflemektedir, 2009 sonu itibariyle yabanci para alimlar 2.7 milyon TL, yabanc)
para satiglar 1.9 milyon TL olarak gergeklesmigtir.

Toplam faaliyet giderleri 2006 w1l sonu itibariyle 5.0 milyon TL, 2007 wvil sonu itibariyle 5.7
milyon TL, 2008 wil sonu itibariyle 5.7 milyon TL, 2009 sonu itibariyle ise 6.3 milyon TL
olmustur, Son vildaki artisin nedeni 2007 yilinda 0.2 milyon TL, 2008 yilinda 0.8 milyon TL
olan Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin, 2009 wilinda 2.1 milyon TL olarak
gerceklesmesidir. Stz konusu giderler sadece olugtugu yillara ait giderlerdir.

Ortakliin son 4 wil mali tablolannda yer alan “Net Diger Faaliyet Gelirlen™ ve “Net Finansal
Giderleri” agagida detaylandinlmigur:

{Bin TL) 21122006 31022007 I 122008 M1 12 200

Konusu Kalmayan Kargihk F.196 . 12,548 6605
Faiz ve Vade Farks Gelirleri I.580 18245 HSH 6
keur Fark: Gelin 1.361 22472 1. 104 1476
Istirak Deger Dogls Karg. (962) . J A
Kur Fark: Giden (2721 { FE.B30 (4.716) {1.7500)
Faiz Giderd (3.729) (11.373) {1.424) (1.182)
Vergi+5GK Gecikme Zamme (179 (8.376) (3111} (11.96T)
Sopheli Alacak Karsilig {00 {75.BE8) (37 (1473
Kedem Tazminat Karsthi - (982} (1.02:4) {30y
Factoring Komisvon Gideri 2.251) {490 [458) {2.004)
Diger, Net (2.587) (2.441) (823) {1.558)
TOPLAM, NET (8.322) (102.30%) 2917 (10.021)

Ortakligin liskili Taraflardan olan alacaklan ile ilgili 2007 wihinda ayirnug Sgldugu tim
karsiliklar (kur farks, faiz ve gipheli alacak kargiliklan) Ornakhgin gelirfgider kalemlerine
vansimtg, 2008 yilinda MTP nin kensolidasyon disinda irakilmas: ile birlikte Ortakhigin sadetce
kendi faaliyetleri ile ilgili finansman gelir/giderleri ve difier gelirgider kalemleri -kntzardr
tablosunda veralmaya baslamisur. Sadece “konusu kalmayan karsihk” kalemi daha fifice dynilmig
kargiliklanin (Bkz. Md.10.1) ters gevrilmesinden gelmekitedir, faalivet sonuclan iledlgisy yoktur.
q ri |
10.3 Ortakhfn isletme sermayesinin veterli olup olmadiin ve yeterli degilse gerekli ek igletme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Onakhiin cari viikiimlditklerini karsilamak izere yeterli igletme sermayesi yoktur. lgleime
sermayesinin durumu hakkinda asafidaki hususlar belirlenmigtir; -




Laman i
Ortakhifin isletme sermayesi ihtiyac: 2 ana gruptan olugmaktadir,
1. Olagan faaliyetlerin devam igin,

2. Protokole baglanmis veya baglanmarmsg tim birikmig borglann cari déneme ait Kisminin
tdenmesi igin gerekli olan igletme sermayesi.

Olagan faalivetlerin devam igin gerekli olan izleume sermayesinin tamami yapilan satiglann
tahsilatlanndan karsilanmaktadar.

Protokole baglanmig veva baflanmamug birikmig borglann cari dineme ait kismimin ddenmesi
igin is¢ yeterli kaynak ayiramamaktadir, Dolayisiyla Onaklik, stz konusu birikmis borglann can
dimem kismum Odemek igin olagan faaliyetlerine ayimasi pereken igletme SeTmayesini
tiketmekte ve faaliyet sonuglanndan kazanmig olduu isletme sermayesini gerekugi kadar ana
faalivetlerine  yonlendirememekte, faaliyetlerini biyvitmek ve yaunm yapmak igin
kullanamamaktadir. Bunun sonucunda, faalivetlerimi devam ewtirmek igin gerekli igleime
sermayesini yiksek maliyetli fon kaynaklanndan (migten geklerinin vadeleri beklenmeden
faktoring islemine sokulmasi gibi) saglamaktadir.

islet avesi

Ortakhigin kisa vadeli isletme sermayesi agifa dniimiizdeki bir yil igerisinde ddemekle yikimli
oldugu uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlan, birikmig protokol borglan, vergi ve SGK
dairelerine yapacaf eski borglanna dénik cari dinem sdemeleri, vatinm harcamalan ve fabrika
asima maliyetinden olugmakiadir;

{(Mikyon TL)
Kredi geri Gdemelen 9.0
Yatirim Harcamalan 1.2
Fabrika Tasima Maliveti 38
Vergi ve SGK eski borg Gdemesi 6.2
202

MTE'nin (Evarin banka borcu yokiur) Snimiizdeki 1 il igerisinde bankalara vapmayi
planladifs geri 8demeler toplami 6.0 milyon UsSD'dir. Bu muann icerisinde Vakifbank'a 3.8
milyon USD, Halkbank'a 1.0 milyon USD, Garanti Bankasi'na 0.7 milyon USD ve diger
bankalara 0.5 milyon USD tdeme vapilmas: planlanmigtir.

Vergi daireleri ve SGK'va yapilacak Gdemeler MTE nin eski hirikmis
yapacafs ve protokole baglanmamg Sdemelerdir.

MTE, Gebze'de bulunan fabrikasim yeni bir binaya tagimak ve
dilglincesindedir. Tasinma maliyeti ve bina altyapisi igin gereken yatinm 1

civannda olmas: beklenmektedir. Yeni tezgah yaunm igin gereken fon iht'i‘jultL 13-]._,
ver almamakiadir, o




Evlem Plans;

Onakhk igletme sermayesindeki cari aqifs Oncelikle sermaye ariisindan saglamayr dilsindiig
fon ile kapatmayi planlamaktadir. Bunun yvamisira asafnda belirtilen difer fon kaynaklaninin
isletme sermayesi agifim kapatmak i¢in devreye sokulmasi planlanmaktadr.

i) Sermaye artisi;
Saflanacak fon ile asafidaki plan dahilinde Sdemeler vapilacakuir;

Siire iMilyon TL)
- Banka Odemeleri Cari ddnem sonuna kadar 7.5
- Vergi ve SGK Odemeleni 6. ay sonuna kadar 2.0
- Vergi ve SGK Odemeleri 7. aydan itibaren 3.0
- Yatinm Harcamalan 12. ay sonuna kadar 1.2

Toplam 13.7

Transtiirk Holding kendi hissesine karsilik gelen sermaye artisi payimin 8.3 milvon TL'lik kismim
nakit transferleri kaynakli cari hesap alacagina mahsup etmek igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvuruda bulunmug olup, 18.05.2010 tarih ve 14/406 sayih Kurul Toplantisi’nda i
Holding’in veni pay alma haklanmin 8.062.552.99 TL lik kismimin Ortakbiktan olan al Iwﬁ?ﬂ

mahsuben yapilmasinn uygun oldeguna karar verilmistir. Geriye kalan 2.5 milvon TL'lik ki ' ;
{@X
Ll NPT

b) Ana faalivetden saflanan fonlann kullanimu; . o f i
Agast o

Ortaklik cari vilin sonuna dofiru 8demeyi hedefledigi toplam 1.2 milyon TL birikmig vergi
ve SGK borg ddemelerini ve 1.5 milvon TL banka borg Gdemelerini ana faalivetinden
saflavacag fon ile vapmayw: planlamaktadir, _

¢) Yeni finansman kaynaklarinin kullamimi ve Varhk satigi; il

Cari dénem sonuna dogru yeni fabrikamin altyapr ¢alismalan tamamlandiktan sonra tasima
maliveti i¢in dngtrillen harcama tutan olanaklar dahilinde hakim ortak Transtiirk Holding
ile ulusal ve uluslararas: finansal sektr ile sermaye pivasasi kaynaklanndan saglanacak
fon ile karsilanacaktir. Yeni fabrikamin tasinmas: ile birlikte arazinin degerlendirilmesi
glindeme alnacakur. Arazinin degerlendirilmesinden gelecek fon ile vergi ve SGK

borglarinin biiyiik bir kismm ve yeni tezgah vatimm igin veterli kaynak saglanmasi milmkiin
olacakur,

PN
olarak karsilanacakur, !

=
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10.4 Ortakhfain son hesap diinemi itibariyle finansman yapsi ve borgluluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrimi vapilmis olarak ve dolayh ve sarta bagh
vilkiimliilikler dahil edilerek) durumu hakkinda bilgi:

(Bin TL)
| Finansman Yapsi ve Borgluluk Durumu 31122009 |
Kisa vadeli yiikimlilikler 93.724,
Garantili -
Teminath 80.926
Carantisiz Teminatsiz 12,798
zun vadeli yvilkiimlilikler (wzun vadeli borglarn kisa vadeli kisimlar

harig) .!5.299'
Garantili

Temimatl 1.474
Garantisiz/ Teminatsiz | 31 .Elﬁl

!
rﬁ':lu'.l,}'lu.lur.lu.r (45.378)
Odenmis/cikaninig sermaye 28000
Yasal yedekler 5.077]
Diger yedekler 43815
TOPLAM 83644
Mei Borgluluk Durumiu

A. Nakit 15
B. Nakit Benzerleri 90
C. Alim Satim Amagh Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi

|H1 Diger Finansal Borglar

1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

1. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-1D)

K. Uzan Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

IN. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)
(0. Net Finansal Borgluluk (J+N)




11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1 Ortakh@in son hesap vih (31.12.2009) ve son durum itibariyle (28.02.2010) kisa ve uzun
vadeli fon kaynaklar:

- Satiglardan vapilan tahsilatlar,

- Gayrimenkul sauig,

- Kisa ve uzun vadeli isletme kredisi kullammu,
- Ana ortak Transtiirk Holding'ten fon ging.

11.2 Ortakh@m 31.12.2008 ve 31.12.2009 yillarna ait nakit akim tablosu asagidaki gibidir:

Denetlenmis [heneilenmis

Bin (TL) 31122008 3122009
A} ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
isletme  Sermayesindeki  Degisikler  Oncesi Faaliyet
Karn/Zarar LAl6 (2.491)
Ticari Iglemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Azalig+) i 857 {1.516)
Stoklandaki anig-) L] (493}
Ticari ve Diger Borglardaki azalig(-), artigi+} (3.836) 32,002
Isletme Sermayesinde Diger azaliglar(+), aruglar(-) {7.0%0) [23.500)
Esas Fauliyetlerden Kaynaklanan et makil (1.573) 1.092
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
plnddi duran varlik alimlarn (-} (B6E) (1.450)
Yatirim faaliyetlerinde kullamban nakit (bl ) [1.451)
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYHAKLANAN
NAKIT AKIMLARI o

L] "r:‘ o,
Krsa ve uzun vadeli mali borglardaki azaligi-), arg (+) 1999 . *. {5,32;"';%[
Finansman Faalivetlerden Kaynaklanan Nakit 1.999 & ;_';'. :'1. : li;ﬁﬂl} b
Nakil ve Benzerlerinde Mevdana Gelen Net Artig (248 U ¢ ¥ N S
DONEM BASI NAKIT DEGERLER 345 R Y
BOMERM SONU KASA VE BANKALAR 105 14




11.3 Borglanma ihtivaci ve fonlama yapisi hakkinda degerlendirme:

Kisa Vadeli Borglar;

Ortaklik 2008 vilinda Garamti Bankasi"ndan 750.000 USD tutannda kisa vadeli igletme krediss
almistr. Kredi karsihifanda Star'a ait gayrimenkuller teminat olarak verilmistir. Ortakhik ayrica
Asva Finans'tan 2004 yilinda kullanmaya basladifs igletme kredisini kullanmaya devam
etmektedir. Kredinin kargihinda teminat olarak vadeli migteri ¢eklen bulunmaktadir.

Ortakhian kisa vadeli kredilerinin yamsira 200011 yillardan tnce cesitli bankalardan alinmug ve
yillar igerisinde yeni protokollerle yeniden yaplandinlmig kredileri bulunmaktadir. 56z konusu
protokol kredilerinin yeniden yapilandinlmug gen Gdeme planlanna gire Gnimizdeki 1 il
igerisinde yapilacak geri 6deme toplarm 6.0 milyon USD"dir.

(Bin USDY)
Kisa Vadeli Isletme Kredileri 700
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeh Kismu 5.290
Toplam Kisa Vadeli Borglanma lhtiyac) 5.990

Ortaklik. kisa vadeli kredilerin 5.0 milyon USD'lik kismimi sermaye arugindan gelecek fon ile
kapatacaktir. Geriye kalan 1.0 milyon USD'lik kismi ise Orakhfin ana faalivetinden
saflayacagi fon ile kapatmay: planlamakiadir.

Uzun Vadeli Borglar;

Ortakhin uzun vadeli kredileri 2000 yihndan once alinmug ve yillar igerisinde  veni
protokollerle yeniden yapilandinlmig banka kredileninden olusmaktadir. Onakhgin son 4 vl
igerisinde veni aldifs uzun vadeli banka kredisi bulunmamaktadir. Yamlan protokollere giire
meveut wzun vadeli kredilerin anapara geri ddeme tablosu agagidaki gibidir;

Yil (Bin USD)

2011 1.956

2012 3T

2013 350

2014 1.150
Oraklik wzun vadeli kredi borglanimi olagan faaliyetlerinden saglavacafn naki.girdisi ile
tidemeyi planlamaktadr. f%?.""r‘q.#-

&
11.4 Faalivetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede ctkilemis vﬁhﬁ@pilmk
fard

fon kayvnaklarimm kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi: ':_. % é'-' "y

[ Pl §
Ortakligin bu konuda kendisine ulastnlmig ya da bilgisi dahilinde ﬂkduguWH$ sirutlama
bulunmamakuadir. B

11.5 Yiinetim kuruluneca karara baglanmis olan planianan yatirimlar ile finansal Kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere meveut ve edinilmesi planianan dnemli maddi

varhklar icin éngiriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Cari dénem sonuna dogru meveut fabrikamn kiralanacak yeni bir fabrika binasina taginpmys: ile
birlikte veni tezgah yaurmmi planlanmaktadir. Yeni tezgah yaunmi 2 asama




12.1

gergeklestirilecektir. Toplam tezgah yatnm twtan 2.930.000 Euro planlanmistr. Gerekli fon
ihtivaci meveut fabrikamin su anda Gzerinde bulundugu arazinin degerlendirilmesinden elde
edilecek fondan saflanacakur.

AGIMSIZ DENETIM RAPOR

Ortakhfin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyannca hazirlanan son
disrt yil finansal tablolart ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

Orakhifin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyannca hazirlanan son dort yil
finansal tablolan ile bunlara iliskin bafimsiz denctim raporlan  www kapgovir wve
www.makinatakim.com.ir adresinde yayinlanmaktadir.

12.2 Son dirt yilda bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluglarin unvanlan, bagumsiz denetgi

giriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmas: halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

2006 yili hesap donemine iliskin SPK'mn Seri: X1, No: 15 Teblig hiklimlerine gire hazirlanmig
mali tablolar Gireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denctim Hizmetlen AS. (an
Independent Member of Baker Tilly International) wrafindan denetlenmis ve sarth goriis bildiren
rapor dilzenlenmigtir,

2007 yili hesap donemine iliskin SPK'mn Seri: X1, No: 25 Tebligi hitktimlerine gore hazirlanmsg
mali tablolar Gireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A5, (an
Independent Member of Baker Tilly Intemational) tarafindan denetlenmis ve sarth goriis bildiren
rapor diizenlenmistir.

2008 vil hesap donemine iliskin SPK mn Seri: X1, No: 29 Tebligi hilkiimlenne gire hazirlanns
mali tablolar Glireli Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A5. (an
Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmig ve sartl il bildiren
rapor dilzenlenmistir.

2009 vil hesap dénemine iligkin SPK'min Seri: X1, No: 29 Tebligi hiikimlerine gore hazrlanmig
mali tablolar Gareli Yeminli Mali Mosavirlik ve Bapimsiz Denetim Hizmetleri A%, (an

Independent Member of Baker Tilly Intenational) tarafindan denetlenmig ve sarth grily bildiren
rapor dizenlenmisgtir.

Son 4 wilhk dbéneme ait Bagimsiz Denetim Raporlarnda yer alan sarth giiriislerin
davanaklan asafida dikkatinize sunulmustur;

i) 31 Arahk 2006 taribli bagimsiz denetgi raporunda yer alan sarth ghirisiin dayanagi;

“Sirket'in 31 Aralk 2006 tarihli mali tablolannda, uzun sredir harckel gimeyen, ihigkils
taraflardan 69.548.122 TL witannda alacag, iliskili wraflara 27.545.468 At borcu Ve, Mersin
Ahsap Uriinleri San, ve Tic. A.S.'den 15.458.094 TL alacag bulunmakiadit. * *_ "7 %

Sirketin Bdenmemis Vergi ve SSK borglan igin hesaplamig oldugu 4.544 969, TL wtanndaki,
gecikme faizini Gelir Tablosunda Vergiler saunnda  tasnif etmigtir.” Bu-tutann - Diger

Faaliyetlerden Giderler ve Zararlarda tasnif edilmesi gerekmekiedir. S8z konusu tasnifin
diénem kar zararina etkisi yoktur.” ;

-

i) 31 Arahk 2007 tarihli bagimsiz denetci raporunda ver alan sarth girisiin dayanag;

“Sirket, donem igerisinde iliskili kuruluslanndan olan ve geqmig yillardan gelen toplam
47.625.984 TL (Mersin Ahsap A.S' den 15.458.095 TL ve Efes Holding A.S' den 32.167.889
TL) tutanindaki ve Sigma Otomasyon Bilgi Sistemleni A.§." den olan 1.265.927 TL w aki
alacaklarin Emlak A.S. cari_hegbwa aktarmisur. Konu 9 no’lu di ntily




olarak izah edilmigtir. Transtirk Emlak AS." me aktanlan bu tutarlar da dahil olmak Uzere,
Sirketin, 31.12.2007 tarihli mali wablolannda, iligkili taraflardan toplam 77.238.192 TL tutaninda

uzun zamandan beri tahsil edilemeven alaca@, iliskili taraflara 8.613.969 TL borcu
bulunmaktadir.

Sirket 31.12.2007° de ddenmis sermayesinin tahsisli olarak artunlmas: yoniinde Yénetim Kurulu
Karan almig ve Ana ortag Transtirk Holding"de, Sirketten olan alacaklanmn 22.000.000 TL' ik
kisrinin sermaye avansi olarak kaydedilmesini kararlastirmmgur. $irket 10 Ocak 2008 tarihinde
28.000.000 TL olan &denmis sermayesinin, tahsisli olarak, $0.000.000 TL" ye gikartilmas: igin
Tarkive Cumhuriyeti Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu' na bagvaruda bulunmusgtur. Rapor
tarihi itibariyle sermaye artig siireci henilz tamamlanmamigtir.”

iii) 31 Aralik 2008 tarihli bagimsiz denetgi raporunda yer alan garth girigin dayanags;

“Sirket tarafindan, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun B.02.1.5PK.1.60-1108-15058
sayili yazisinda belirtilen hususlar ve daha dnceki Bagimsiz Denectim Raporlannda da sarth grils
verilmek suretiyle elegtiri konusu yapilan hususlar ile ilgili olarak 30.09.2007, 31.12.2007,
31.03.2008, 30.06.2008 donemlerine iliskin mali tablolannda agagidaks dizeltmeler vapilmigtir.

e 30.09.2007 tarihi itibarivle Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) ilan edilen
konsolide mali tablolarda “lliskili Taraflardan Alacak™ kalemi igerisinde giriinen 69.051.879 TL
ve “Diger uzun Vadeli Alacaklar” kalemi igerisinde yer alan Mersin Ahsgap Uriinleri San. Ve
Tic.AS."den 15.458.094 TL alacak wutarfanmn tahsilat kabiliyet ile ilgili olarak vapilan
cahismalar sonucunda, , 30.09.2007 wrihli konsolide mali tablolarda 83.193.841 TL. 31.12.2007
tarihli konsolide mali tablolarda 75.852.699 TL, 31.03.2008 tarihli konsolide mali tablolarda
76.093.090 TL. 30.06.2008 tarihli konsolide mali wblolarda 75.117.410 TL kargihk aynlmig ve
30.09.2007, 31.12.2007, 31.03.2008 ve 30.06.2008 tarihleri itibariyle daba Once kamuya
agiklanan konsolide mali tablolar veniden dilzenlenerek kamunun dikkatine sunulmugtur.

s 30092007 tarihi itibarivie IMKB'de ilan edilen konsolide mali tablolann 31 nolu
dipnotunda detayr verilmig olan, bankalar tarafindan Sirketin ve iliskili sirketlerin aleyhinde
yiiriitiilen dava ve icra takipleri ile ilgili olarak kamuya agiklanan ve konsolide mali tablolarda
yer almayan iliskili girketlere ait kefil olunan banka borglan toplami olan 11.292.647 TL igin
30.09,2007. 31.12.2007, 31.03.2008, 30.06,2008 tarihleri itibarivle kargihk aynlmasina ve daha
dnce kamuva agiklanan konsolide mali tablolanmin yeniden dilzenlenmesine ve kamunun
dikkatine sunulmasina karar verilmistir. 31.12.2008 tarihli mali tablolarda ise Sirket ile lligkili
Sirketleri Gitag Genel lg ve Dig Ticaret ve Plastik sanayi A.5. (GITAS AS), Transtiirk Holding
AS. (TTH A.S) ve Star Gayrimenkul Proje Geligtirme Ingaat ve Pazarlama A5, (STAR A5)
arasinda  imzalanan ve Grubun bankalara karsi olan kredi stzlesmelerinden dogan
vitkiimliliiklerinin paylaginimasi konulu 27.11.2008 tanhl sozlegmeye istinaden bu karsihifs
iptal etmigtir. Bu stzlesme, Sirketin Konsolide mali tablolannda ancak
dipnotlannda belirtilen grup sirketlerin banka borglan igin verilmig kef: ' i
herhangi bir riskin dogmas: halinde bu tir olasi borglann Gitag A "NiK
Gavrimenkul ve TTH A.§'nin Makina Takim Endilstrisinden olan § 1

mahsup edilmek suretiyle garanti alina alinmasim dizenlemektedir. §S§
31.12.2008 tarihli mali tablolarda iptal edilmesinin 01.01.2008 - 31422

tablosu iizerinde 11.292.647 TL'lik gelir arine etkisi olmugtur. gt W

Yukarida belirtilen diizeltmeler nedenivle yeniden diizenlenmis dnceki donem mali tablolannda
ve ekli cari ddnem mali tablolarinda Sirket fzkaynaklanmn tamamin kaybetmis bulunmakuadir.
Sirket TTK 324'tn uypulanmasina iligkin olarak 31.10.2008 tarihi itibarivle degerleme
caligmalanni tamamlamig ve kamuya duyurmugtur. Ekli mali tablolar igletmenin s

iligi




ilkesine gore hamrlanms olup Sirketin Gzkaynaklanm kaybeimesine iligkin herhangi bir
diizeltme ve simflamayi igermemcktedir.

Sirket 31.12.2007 de ddenmis sermavesinin tahsisli olarak artinimas: yéninde Yonetim Kurulu
Karan almis ve Ana ortaf Transtirk Holding A.S." de, gsirketten olan alacaklarimn 22.000.000
TL'ik kisminin sermave avansi olarak kaydedilmesini kararlasurmigtir. Sirket 10 Ocak 2008
tarihinde 28.000.000 TL olan Gdenmis sermayesinin, tahsisli olarak, 50.000.000 TL'ye
cikartilmast igin Tirkiye Cumburiyeti Bagbakanhk Sermaye Pivasam Kurulu'na bagvuruda
bulunmustur. Sermaye Pivasasi Kurulu sermaye arurimim onaylamamigtir, Konu yargiya intikal
etmis olup, sirket stzkonusu sermaye avansim 31.12.2008 tarihli mali tablolannda geriye
cekmemis ve “Sermaye Yedegi” olarak phstermeye devam etmigtir.

Sirket yBnetimi yarg: sonucunun olumsuz olmasi durumunda, Sermaye avansi olarak tasnif entigi
22.000.000 TL'lik tutardan ibtilaf konusu olan 18.000.000 TL'lik kisim kadar Transtiirk
Holding'e olan borcunun anacafim ve karsilifinda Makina Takim Pazarlama A.5'ye olan istirak
tutanimin azalacagimi ve bu tutann 2009 yilinda Makina Takim Pazarlama Hisseleri satlmasi

sonucu, hisse satis zaran olarak kaydedilen witann ters gevrilmesinden dolayy bu defa mali
tablolarda gelir artine: bir etkisi olacafim beyan etmiglerdir.”

iv) 31 Aralik 2009 taribli bafimswe denetgi raporunda yver alan sarth ghriisiin dayanagy;

Sirket, 09 Nisan 2010 tarihinde halka agiklamig oldugu revize olmadan Snceki finansal
wblolannda, Transtiirk Holding A8 ve olan 22.000.000 TL twtanndaki yikimlGligani,
31.12.2007 rarihinde almig oldugu sermaye artinmuna iliskin yinetim kurulu karanna istinaden,
Ozkaynaklar igerisinde sermaye avans: olarak ghstermigtir.

Bu duruma iliskin olarak; Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 20.04.2010 tarih ve B.02.1.5PK.013-
525 sayilh yazmsinda Transtiick Holding A% (TTH) nin sermaye artinm taahhtit borcu olarak
kaydedilen 22.000.000 TL'lik sermaye avansimn planlanan sermaye artirimiun TTH ye tahsish
olarak gerceklestirilemeyecegi ve Sirket'in TTH'ye olan 18.174.368 TL yiikimlaldginin
varhfina iliskin olarak agilan davamn halen devam ediyor olmas: nedeninden dolayy, 31.12.2009
warihi itibarivle sermaye vedeklen arasindan gikanlarak yikiimllik olarak izlenmesi, aymi
sekilde amlan fon tutanimin Sirket'in TTK'mn 324"(ncll maddesi kapsaminda dizenlenen
finansal 1ablolannda dizeltilmesi ve 31.12.20090 tarihli finansal tablolanmn  yeniden
ditzenlenerek ilan edilmesi istenmgtir,

Sirket 31.12.2009 tarihi itibariyle veniden dilzenlenmis finansal tablolannda 22.000.000 TL
wianndaki Transtisrk Holding A.S. sermaye avansim Uzun Vadeli Diger Borglar igerisinde
simflamusgur.

Sirket'in mali tablolannda yer alan 7.664.504 TL tutanindaki entelenmis vergi varlygifin realize
olmas: sirketin mali kar elde etmesine baghdir. Bu enelenmis vergi \rurllmlhmhnﬂg:tlikkﬁ‘m
alman  9.755.160 TL' lik mali zarar tutan sicketin 2009 yihindaki mafi zgtari medeniylé
hesaplanmugtir. Tiirk Vergi kanunlanna géire herhangi bir yila ait zarar, geleceke yalin &fqﬁ:aa
vergilendirilebilir kardan disilmek @zere, maksimum 5 il taginabilit, -Bo stie ifinde
kullamlamayan mali zararlann mahsubuna imkan kalmamakiadar. PR L

EXli konsolide mali tablolarda Sirket dzkaynaklarimn tamamuni kaybetmis bulunmaktadir. EJi
konsolide mali tablolar isletmenin sirekliligi ilkesine gdre hazirlanmug olup Sirketin
dzkaynaklarim kaybetmesine iligkin herhangi bir ditzeltme ve simflamay iermemektedir.

"""'h_l.-'_-




12.3 Son 12 ayda ortakhfin ve/veya grubun finansal durumu veya karhilii fizerinde Gnemli
etkisi olmus veya izleven dimemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakhin bilgisi dahilinde
olan heniiz aglmams, ancak agilabilecek davalar dahil olmak Gzere):

Son 12 ayda ortakhfin ve / veya Grubun finansal durumu veya karlihi fizerinde Gnemli etkisi
olabilecek dava yvoktur,

12.4 Son finansal tablo tarihinden sonra meyvdana gelen, ortakhiin ve grubun finansal durumu
veva ticari konumu fizerinde etkili olabilecek Gnemli degisiklikler:

a) Ortaklik ve Transtirk Holding ile Girigim Varlik Yénetimi A.$. arasinda imzalanan protokol
geregince alacakllann onay: ile, MTE ve Transtirk Holding Grup Sirketlerinin Tasarrul
Mevduat Sigorta Fonu (TMSF) ve Birlesik Fon Bankasi'na olan 7.200.000 USD, 58.000
Eure ve 365.000 TL tutanndaki nakdi ve gayri nakdi borglanmn tamami (anapara + faiz)
15.10.2009 tarihinde Girisim Varhk Yonetimi A.S.'ne devr edilerek kapatlmigtr. Gingim

Varhk Yonetimi A.S. bu devir ile TMSF ukdesinde bulunan teminatlann tamamin temelliik
clmistir.

Transtiirk Holding'in Long Reach'e olan 1.500.000 USD (anapara + faiz) borcu ise Ginsim
Varlik Yonetimi A.S. tarafindan devr alinarak 16.11.2009 tarihinde kapatilmig ve Gingim
Varhk Yonetimi A.S. Long Reach ukdesinde bulunan teminatlann tamamin temelliik
etmigtir.

Ttim masraf ve faizler dahil bu borglann karsih@ olarak, Transtiirk Holding Grubu tarafindan
en geg 15.10.2010 tarihinde Girigim Varlik Yonetimi A.$.'ne 7.500.000 USD Bdenceektir.

Stz konusu gelisme 15.10.2009 ve 17.11.2009 tarihlerinde yapilan Gzel durum agiklamalan
ile Kamuya duyurulmugtur.

b) Grubun 30.09,.2009 tarihi itibariyle mali tablolaninda Halk Bankasi'na olan toplam borg ve
yitkiimlilik wian 6.369.810,44 USD olarak posterilmig iken, Halk Bankas: ile imzalanan
veni protokolde 30.11.2009 tarihi itbariyle 3.050.540,51 USD Transtiirk Holding’e,

2.224.244.26 USD MTE ye ait olmak {izere toplam (anapara+ faiz) 5,274.784,77 USD olarak
belirlenmistir.

Stzkonusu protokol gergevesinde, protokolin imzasim takiben 100.000 USD kargihis
miisteri cekleri ile ilk anapara Odemesi yapimigur. Geriye kalan borg igin tdemeler
31.12.2010'dan baslamak Oizere 31.12.2013'¢ kadar her yil sonunda 670.000 USD, 31.12.2014
wrihinde ise 2.494.784.77 USD olarak gergeklegtirilecektir. Faiz ddemelen ise,
31.03.2010'dan  baglamak Gzere her Og'er aylik donemlerde yapilacakur. Kredi igin
uygulanacak faiz oram Halk Bankasi'nin yabanci para kademeli cari faiz oranlan olacakur.

Stz konusu gelisme 07.01.2010 tarihinde 6zel durum agiklamas: ile Kamuya duyurulmusgtur.

¢)Yam ve Kredi Bankasi A.S. ile Transtirk Holding Grubu arasinda 01.02,2010 tarihinde
imzalanan veni protokole giire sizkonusu Bankaya olan borg asafiy _er eniden
yapilandmlmugur. ;
Grubun 29.01.2010 tarihi itibariyle 495690 USD MTE'ye, 655.4%% A rantiick
Holding'e ve 389.815 USD Sheffer'e ait olmak Ozere toplam '-I_Ir “hiy 1&23 1ISD
olarak tespit edilmigtir. i ¥ o

. o

R T R
Protokol gergevesinde stiz konusu borcun 275.000 USD ik kisom 2010 jﬂlﬁw kadar,
300,000 USD'Lik kismi 2011 vilinda, 456,000 USD'hk kism 2012 yilinda, 519523 USD ve
birikmis faizi 2013 wilhinda Odenecektir. Borg bitene kadar vilhik (libor) faiz oran

uygulanacakur. Teminat yapisinda daha Oneeki  protokollere  ghre isiklik
bulunmamaktadur.




Stz konusu gelisme 01.02.2010 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmugtur.

d)Vakifbank ile Grup arasinda 18.02.2010 wrihinde dilzenlenen yeni protokole gore MTE nin
vakiflarbank’a 31.12.2009 tarihi itibarivle birikmis borcu (anapara, faiz, dava masraflan ve
vekalet Geretleri dahil) 5.203.411,46 USD olarak tespit edilmig ve yeniden yapilandinimigtir.

Yapilan protokol geregi 15 Mayis 2010 tarihine kadar, toplam borgdan diisiilmek (zere
Transtiirk Holding'e ait 2 adet arazinin 4.587.000 TL bedel (taminmazlann tapuda Banka
adina tescil edildigi taribte, Bankamn déviz satig kuru Gzerinden ve 31.12.2009 tarihli Banka

USD satis kuru 1.50'den asafi olmamas: kaydivla USD've diniigtiiriilerek) karpihifs Bankaya
devredilmesi hususunda taahhiidde bulunulmugtur.

So2 konusu arazilerin satis tutan borgdan mahsup edildikien sonra kalan tutar, 30 Eylal 2010
warihinde 187.500 USD, 31 Aralik 2010 tarihinde 187.500 USD, 30 Haziran 2011 tarihinde
500.000 USD ve 31 Aralik 2011 tarihinde bakiye Vakifbank'a nakden ve defaten ddenccektir.
Kredive uygulanacak faiz orami villik basit % 5 olacakur. §irketimizin 250.000 USD wtaninda
vapacagi pesin Sdemeye istinaden protokol yirlrlige girecektir.

Siiz konusu gelisme 19,02.2010 tarihinde Szel durum agiklamas: ile Kamuya duyurulmugtur.

¢} Transtiirk Holding A.$.'nin hakim onag Star Holding A.5.; Yonctim Kurulu Baskammz
Faruk Erol SOREN, Sirketimiz Makina Takim Endiistrisi AS. ve ana ortagmuz Transtiirk
Holding A.S. ile Girigim Varlik Yonetimi A.S. arasinda 15.10.2009 tarihinde imzalanan
protokol geregi 15.10.2010 1arihinde Sdenmesi gereken Grubumuz borglanm 07.04.2010
tarihinde 7.055.555 USD tdeyerek kapatmgtir.

Sz konusu gelisme 07.04,2010 tarihinde zel durum agiklamas ile Kamuya duyurulmugtur.

f) 2009 yihinda hisseleri Evar'dan satin alinan ve sermayesi artinlan Makina Takim Ticaret A§.,
2010 wilindan itibaren MTE'nin yurti¢i ana distribiidri olarak faaliver gostermek (zere
organize edilmigtir. MTE, stz konusu girketin hisselerinin 99.95 %’ine sahiptir. 01012010
warihinden itibaren MTE nin konsolide finansal tablolarinda Makina Takim Ticaret A.$. nin
finansal sonuglan “tam konsolidasyon yontemi™ ile yer alacakir.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BILGILERI
Oraklfin proforma finansal bilgi hazirhi yokiur.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhin esas sizlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dagytim esaslan ile son 4 yil icerisinde kar dagiim konusunda almig oldufiu kararlara iliskin
hilgi:

Sirketin 8denen ve tahakkuk ettirilmesi gereken her tirldl masraflan, amunimun{an ve aynimasi
gerekli karsihiklar, sirketin hesap senesi sonundaki gelirlerinden indifildikjen("Sonra gerive kalan
miktar, girketin vergi dncesi tevzie esas olan karim tegkil eder. Bundan; -

. i ]
By iy i

a) Tirk Ticaret Kanunu hilkiimlerine gbre %6 5 Kanuni Ihtiyat Akn;:e?ifng.ﬁliﬁ_ - A 'l
b) Sirket tizel kisiligine ait olan batin mali yukimlulakler dustlir.{, . 7 <=2/ -
¢} Bakiyeden Sermaye Piyasas: Kurulunca tesbit olunacak oran ve mwdérﬁliﬂ.ljt i tementdl ayrilr.

d) Kalandan yonetim ve murakaba kurulu tiveleri ile memur, miistahdem-ve isgilere Yionetim
Kurulu'nca takdir ve tasvip olunacak miktarda kar payr veva ikramiye aynlabilir,




karar vermeve Yonetim Kurulu yetkilidir.

Yasa hilkmil ile aynimas: gereken yedek akgeler ile Esas Stzlegmede pay sahiplent igin belirlenen
birinci temettd avnlmadikga, baska vedek ak¢e aynimasina enesi yila kar aktanimasina ldare
Meclisi Uveleri ile memur, milstahdem ve iggilere kardan pay dagiulmasina karar verlemez. Tiirk
Ticaret Kanunuw'nun 466 nci maddesinin 2. fikrasimn 3 dncil bendine gore, gerekli kanuni akgenin
aynimasina iliskin hiikiim saklidur.

Kann dafitim tarihi ve sekli Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili Kurul Tebligleri gozetilerck
Yonetim Kurulunun teklifi Gzerine Yonetim Kurulu tarafindan kararlagunhr,

Sirket milddetinin nihayete ermesinden veyahut sirketin vaktinden evvel fesih veya tasfiyesinde
bilcimle taahhiidii ifa olundukian sonra, Ihtiyat Akgesi hissedarlar arasinda ve hisse senetlen
nispetinde taksim edilir.

Son 4 vl igerisinde Ortaklik zarar ettifinden, kar daginm sdz konusu olmamigtir. Bu nedenle kar
dagitim tablosu meveut degildir.

15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Kar tahmini:

Ortakhin cari veyva takip eden hesap dtnemleri igin kar ya da zarar tahmini, onlmizdeki
dinemlerde olusabilecek bir cok gelismeve gire bilyilk degigiklikler arzedeceginden belirgin
olarak yapilamamaktadir.

Kar beklentisi
Ortakligin 2010 yih hesap dénemi igin kar ya da zarar beklentisi bulunmamaktadir.

16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
A) Hisse senetlerinin elden gikarlmasi karsilifinda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi

3. 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Giren Hisse Senetleri:
Bankalar ve araci kurumlar takvim vilimn iger ayhk donemleri itibariyle;

i) Alim satmuna aracilik ettikleri hisse senctlerinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark,
li)Aracihik ettikleri hisse senctlerinin édiing iglemlerinden saglanan gelirler Uzerinden %0
oramnda vergi tevkifat yapacaklardsr, Dar milkellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0

olarak uygulanr.
Hisse senetleri defiisik tarihlerde alindiktan sonra bir Kisminin gikanlmas: halinde
tevkifat matralunin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belir H’Eq‘j%iﬁﬂ ilk gikar
metodu esas alinacakur. Hisse senetlerinin almindan dnce cld nda, elden
gikanlma tarihinden sonra yapilan ilk alm iglemi esas ah iz eri, bekifal vamlacak
\utar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim saum yapilmas) ' glin igindeki ahs
malivetinin tespitinde agirhkh ortalama yontemi uygulanabil oSS, ¥, Bafts iglemleri
dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vargisi {ev&tﬁ' t matralimn
tespitinde dikkate alimr. i :
Uger ayhk dinem igerisinde birden fazla hisse senedi alim saum iglemi yapiimas: halinde
tevkifatn gergeklestinlmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dikkate alimr, Hisse senedi

alim satmindan dogan zararlar wakvim wih agmamak kaydiyla izleyen dionemlenn tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecekur.

7




4.

Tam miikellel kurumlara ait olup, IMKB iglem giiren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikanimasinda tevkifat uygulanmaz. Ayneca, tam milkellef kurumlara
ait olup, IMKB'de islem goren ve | (bir) yildan fazla streyle elde wiulan hisse senetlerinin
elden gikanimasindan elde edilen gelirler igin 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (GVEK)
Milkerrer 80"inci maddesi hitkiimleri uygulanmayacakur.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi ahm satim kazanglan igin ger¢ek kigilerce willik veya
miinferit bevanname verilmez. Diger gelirler dolavisiyla verilecek yilhk beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler tican kazang hitkitmlen
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimr ve tevkif suretiyle Sdenmig olan vergiler, GVK
madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen vergilenn tabi oldufu hitkiimler gergevesinde
tevkifata tabi kazanglann bevan edildigi bevannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote vandan, dileyen gelir vergisi mikellefleri aym wkvim yih iginde Uger ayhk donemlerde
olusan kar ve zararlar igin willik beyanname verebileccklerdir. Bu gergevede, beyan edilen
gelirden w1l i¢inde olugan zararlann tamami mahsup edilebilir. Bevan edilen gelir izennden
8515 (2006/10731 sayih BKK ile bu oran % 10 olarak uygulamrken, 2008/14272 sayth BRK
ile bu oran % 0 olarak uygulamr) oraminda vergi hesaplamir. Hesaplanan vergiden wil iginde
tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hilkiimler gergevesinde red

ve iade edilin. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yllarina
devredilemeyecektir,

Hisse senetleri vamnda diger menkul kivmet ve sermaye piyasasi araglanimn fger avlik
dénemler itibarivle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglanmin tespitinde alim satim

konusu islemlerin aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gire ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacakur.

Gegici Madde 67'nin (5) numaral bendi uyannca, gelir sahibinin gergek veva tizel kigi ya da
dar veva tam milkellef olmasi, vergi mitkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda aynintilan verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememekiedir.

01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve IMKB'de Islem Giren ve Gormeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden dnce ikiisap edilip de daha sonra satilan tam mikellef girketlerine ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglan tevkifata tabi olmayacaktr.

2.1 Gergek Kigiler
2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kigiler:

Hisse senedi alim saum kazanglan, GVK'nun 4842 sayili Kanun ile degigik Milkerrer
80"inci maddesi uvaninca gelir vergisine tabi olacakur. Ancak amlan madde uyannca,
“ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Turkive'de -kurwlu menkul kiymet
borsalaninda islem giren ve 3 (ig) aydan farla siirevle elde M{;lan'lnssisgm?ﬂ\eﬁ ile tam
milkellef kurumlara ait olan ve bir yildan farla siireyle cld'r: twtulafi-higse senetlerinin™
elden cikanlmasi durumunda elde edilen kazanglar u:rgh-: ;:H” olmayacakur, Hisse
senetlerinin elden gikarilmasinda da kamu menkul kiymeteritiinsatigifida, oldugu gibi,
GVK'nun Milkerrer 80°inci maddesi uyannca iktisap bedeli, elden: gtkanltigs ay harig
olmak fizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat -arhg" ofamnda arunlarak
dikkate almabilecektir. it | '

GVE'nun Mikerrer 80'inci maddesine gore, indirim oram digilditkien (endcks orani
uygulandiktan) sonra kalan tutann 2005 yih igin 13.000,-TL"yi (2004/8295 sayl) BEK)
asan kismu beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gére, alim tarihinden iti tig




ayhk siire iginde satilanlardan elde edilen kazang, “defer arug kazanci™ olarak gelir
vergisi bevannamesine dahil edilecektir. Alim satim stresi (g ay1 aganlar vergiden istisna
olacakur.

2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

Tam mikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) gergevesinde
dar milkellefivette vergive tabi gelirin tamam Tirkiye'de tevkif suretivle vergilendirilmms
olan Geretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger
kazang ve iratlardan olusuyvorsa ve stopaja tabi kazanglan yoksa yillik beyannameye tabi
degildir, stopaja tabi kazanglan varsa willik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2)
uyannca, dar mitkellef gergek kigiler menkul mallann ve haklann elden grkanimasindan
dofan kazang ve iratlanm mal ve haklann Tirkiye'de elden qikanldifh yerin vergi
dairesine milnferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.1 Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Mikelleflerinin Aktifine Kayvith Hisse Senetlerinin Elden
Cikariimasindan Saglanan Kazanglar:

Ticari faalivete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari
kazang olarak bevan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Mikellel Kurumlar:

GVEK madde (37/5) uyannca dar milkellef kurum, Tirkiye'de bir igveri agmak suretiyle
veya daimi temsilci vasnasivla devamh menkul kiymet alim satm igi yapan kurum
statiistinde ise alim satim kazanglan ticari kazang olarak vergive tabi olacakur. GVK nun
Milkerrer 81 inci maddesi uyannca, dar mikellef kurumun alim satim ile devamb olarak

ugragmasi halinde kur farklanndan dofan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate
alimir.

3. Gereek Kigilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB'de Islem
Giirmeven Hisse Senetleri:

5281 savih Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB digindaki tam miikellef girketlerine
ait hisse senetlerinin 2 vil gegtikien sonra satilmas: halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 vil dolmadan satlmasi halinde elde edilen kazang yilhk
beyvanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar paylarimn ve temetti avanslanmn vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylan igio.(
kapsaminda tevkifat vapilmamasi diginda, vergilendirme bakiminsh '

k. Gegicl madde 67

esaslar aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse sengd . ve lemettl
avanslanmn vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve dncesi dile nh cdiidaki gibi
olacaktar.

1. Gergek Kigiler X y
1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler: S

GVK 'nun (86/1-¢) maddesi uvannca, tevkifl voluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi
tutarlan; 4842 sayih Kanun'un 9'uncu maddesine gore 2005 yih gelirleri igin 15.000.-
TL'vi (gelir vergisinin ikinci dilimi) agan menkul sermaye iratlan dahil kurumlardan elde
edilen kar paylan bevanname verilmesini gerektirecektir.




GVEK'nun 94'iincli maddesinin birinci fikrasinin (6) numarah bendinin (b) alt bendinde
4842 sayih Kanunla vapilan degisiklikle, tevkifst kann dafiilmasi agamasina
berakilmistir, GVE nun 4842 sayih Kanunla defigik (94/6-b) maddesi uyannca, tam
miikellef kurumlarca: “tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muafl olanlara, dar miikellel gergek kigilere, dar mikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar milkelleflere” “dagiulan kar
paylan Ozerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat (%15) yapilacaktr,

GVK‘va 4842 sayili Kanunla eklenen 22" nci maddenin ikinci fikrasina gbre tam miikellef
kurumlardan elde edilen. GVK'min 75"inci maddesinin ikinci fikrasimn (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazh “kir paylanimn yansi” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna
edilen bu tutar Gzerinden GVK'mm 94'tncll maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkit
edilen verginin tamam, kir payimn yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik
beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aynca, gergek kigi ortaklar
tarafindan kann sermayeve ilavesi suretivle edinilen bedelsiz hisse senctlerinin “menkul
sermave iradi™ olarak beyvan edilmesi gerekmemekiedir’.

Temettdl avanslan da kar paylan ile aym kapsamda vergilendinimekiedir.
1.2, Dar Milkellel Gergek Kisiler:

GVE'nun 4842 savili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyannca, tam mikellef
kurumlarca; tam milkellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar milkellel gergek kigilere, dar mikellef kurumlara ve
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mitkelleflere “daginlan kar paylan lzerinden”
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat vapilacakur.

GVK madde (86/2) uyannca; dar milkellefivette tamam Tirkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmig olan Gcretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi defiildir,

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflenn
terk ettikleri igleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri difer kazang ve iratlar, ticar, zira
veya mesleki bir faaliyete hig girigilmemesi veya ihale arirma ve eksilimelere istirak
edilmemesi karsh@inda elde enikleri diger kazang ve iratlan, vergisi tevkif suretiyle
alinmamig menkul sermaye iratlanm ve her irld kazang ve iratin Tirkiye'de yamldig
verin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmekedir.

2. Kurumlar

2.1. Tieari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolaysiyla elde
edilen kar paylars;

GVK'nun 4842 sayhi Kanunla depisik (94/6-b) maddesi uyannca, tam mikellef
kurumlarca; tam milkellel gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mittkellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek I:i;-ii:q.’é’.’ dﬂrimﬂﬂ kurumlara ve
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar milkelleflere f'da m_la};;ha\r';iay fizerinden™
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacakur? Tigari faaliyeté bagh olarak

ticari isletme biinvesinde elde edilmesi halinde stz konbsu gelifler tichri Kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayil Kurumlar Vergisi“Kanuni“dug' (KVK) 6'ner
maddesine gére kurum kazanci, GVK 'nun ticari kazang hiKiumlerine gore’saptandi findan,
ticari isletme igin gegerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancifia dahil edilecektir.
Ancak, KVE madde (5/1) uvannca, tam mikellel bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
edilen kar paylan, yatrim fonlanmin katlim belgeleri ile yatnm ortakhklanmn hisse
senetlerinden elde edilen kar pavlan harig, kurumlar vergisinden milstesnadir’,
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18.

2.2, Dar Mikellef Kurumlar:

Tam mikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK
uvarinca yillik veva bzel beyanname veren dar mikellef kurumlarin, GVK'nun 75%inci
maddesinin ikinei fikrasimn (4) numarali bendinde yamh menkul sermaye iradimn ana
merkeze aktanlan tutan dzerinden tevkifal vapilacaknr.

C) Vergi stopajimin ihragg tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin aqklama

Vergi mevzuati uyannca 2005 wili ve @incesi igin bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlann timd ilgili ortakhk tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse
senetlerinin elden ¢ikartlmas: karsihfinda elde edilen kazanglar igin tevkifan bankalar ve aracy
kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

UZMAN RAPORLARI VE (ICUNCT KiSILERDEN ALINAN BILGILER

|zahnamede, Ortaklik Hakkinda Bilgiler boliimiinde Form Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk
A.S. ve Gegmis Dinem Finansal Tablo ve Bagimsiz Denetim Raporlan boliminde Cilireli Yeminli
Mali Miisavirlik ve Bafimsiz Denetim Hizmetleri A.$. gibi Gglincll kisilerdenkurumlardan alinan
hilgilere ve raporlara yer verilmis olup, sbz konusu bilgiler kendilerinden alindifn sekilde aynen
kullanilmistir. MTE, bildigi veya ilgili Gigiinell sahsin yaymnladifs bilgilerden kanaat getirebildifi
kadarivla, agiklanan bilgileri yanhg veya yamlticr hale getirecek  herhangi  bir  eksikligin
bulunmadifim beyan eder.

iINCELEMEYE ACIK BELGELER

Asaidaki belgeler Osmanapa Mah. Halitagia Cad. No.18720 Eksioglu Isham D.44 Kadikiy/lstanbul

adresindeki onakhfan merkezi ve 9. Bolimde belinilen bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmakiadir:

1. lzahnamede ver alan bilgilerin dayanagini olugturan her tirld rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile esas stizlesme, vb.)

2. Ortaklian ve konsolidasyon kapsamindaki girketlerin son 4 yil itibariyle
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19, IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni vetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve girevimiz gergevesinde bu izahname ve eklerinde
ver alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergegie uygun uldugunu ve
izahnamenin bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tirli

makul dzenin gdsterilmis oldufunu bevan ederiz.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI AS.

Sorumlu Oldufu Kisim:

Josws W

Neslihan GUZEY EIf YALCIN
Genel Midir Genel Miidiir Yardimeisi

IZAHNAMENIN TAMAMI

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

" Sorumlu Oldugu Kisim:

P

Genel Midiir Yardimeisi

IZAHNAMENIN TAMAMI

Bu izahname ve eklerinde ver alan ve tarafimizea denetlenen 31.12.2009, 31,12.2008, 31.12.2007 ve
31.12.2006 villanna iliskin mali durum ve faalivet sonuglarna ait bilgilerin Kurulusumuica
diizenlenen Ortaklifnn finansal tablolarinn denetim raporianna uygunlugunu onay larz.

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ
DENETIM HIZMETLERI AS.

Sorumlu Oldugu Kisim:

- Akyiiz
riak Bas Denetgi

FINANSAL TABLOLAR
VE BUN ILISKIN




20. EKLER

1.

Sirket Esas Stzlesmesi

03.03.2008 tarihli Form Gayrimenkul Degerleme Raporu
15/07/2009 tarihli Tapu Kaydi

04/03/201 0 rarihli Tapu Kayds

lsveri Agma Ruhsat

CED Raporu

Kocaeli Bivilkgehir Meclis Karan

TTH 04/03/2010 tarihli Ozel Durum Agiklamass
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